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Inceleme Raporu

Deutsche Bank Aktiengesellschaft’a, Frankfurt am Main

Deutsche Bank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main’in, WpHG (Alman Menkul Kiymetler Ticareti Kanunu)
Madde 37w uyarinca, 1 Ocak - 30 Haziran 2011 arasindaki alt1 aylik hesap donemine ait gelir tablosu, kapsamli
gelir / gider tablosu, bilango, 6zkaynak degisim tablosu, nakit akim tablosu ve se¢ilmis agiklayici notlardan
olugan 6zet ara donem konsolide finansal tablolar1 ile birlikte Deutsche Bank Aktiengesellschaft’in ara donem
grup yonetim raporunu incelemis bulunuyoruz. Deutsche Bank Aktiengesellschaft yonetimi, 6zet ara donem
konsolide finansal tablolarin, AB tarafindan benimsenen, ara donem finansal raporlara uygulanan Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlarina (IFRS), ve Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (IASB) tarafindan ara
dénem finansal raporlarlamalar i¢in uygulanan IFRS’na uygun olarak hazirlanmasindan ve ara dénem grup
yonetim raporunun ara dénem grup ydnetim raporlarina uygulanan WpHG zorunluluklarina uygun olarak
hazirlanmasindan sorumludur. Bizim sorumlulugumuz, gerceklestirilen simirli denetime dayanarak, Gzet ara
donem konsolide finansal tablolara ve ara donem grup ydnetim raporuna dair bir rapor diizenlemektir.

Ozet ara dénem konsolide finansal tablolar ve ara dénem grup ydnetim raporu iizerindeki sinirli denetimimiz,
Institut der Wirtschaftspriifer [Almanya Denetgiler Birligi] (IDW) tarafindan yayimlanmis ve Almanya’da genel
kabul gormiis olan finansal tablo denetim standartlarma uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu standartlar,
incelemenin, elestirel degerlendirme yoluyla, 6zet ara donem konsolide finansal tablolarin, dnemli taraflariyla,
AB tarafindan ara donem finansal raporlamalar i¢in benimsenen IFRS’na uygun olarak ve IASB tarafindan ara
donem finansal raporlama i¢in yayimlanan IFRS’na uygun olarak hazirlanmamis olmasinin, ve ara donem grup
yonetim raporunun, dnemli taraflariyla, ara donem grup ydnetim raporlari i¢in gegerli olan WpHG gereklerine
uygun olarak hazirlanmamis olmasinin, belli bir diizeyde giivence ile Oniine gegebilecegimiz sekilde
planlamamizi ve gerceklestirmemizi gerektirmektedir. Bir sinirli denetim ¢alismasi, temelde sirket ¢alisanlariyla
goriismeler yapilmasi ve analitik degerlendirmeler ile sinirlidir, dolayisiyla, tam kapsamli denetime kiyasla daha
az glivence saglar. Tam kapsamli bir denetim caligmasi yiriitilmemesi nedeniyle bir denetim goriisii
bildirilmemektedir.

Gergeklestirmis oldugumuz sinirli denetim sonucunda, 6zet ara donem konsolide finansal tablolarin, 6nemli
taraflariyla, AB tarafindan ara donem finansal raporlar igin benimsenen IFRS’na uygun olarak ve IASB
tarafindan ara donem finansal raporlama i¢in yayimlanan IFRS’ na uygun olarak hazirlanmamis olduguna, veya
ara donem grup yoOnetim raporunun, 6nemli taraflariyla, ara donem grup yonetim raporlart i¢in gegerli olan
WpHG gereklerine uygun olarak hazirlanmamis olduguna iligkin hi¢bir hususa rastlanmamustir.

KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Frankfurt am Main (Almanya), 25 Temmuz 2011

Dielehner Bose
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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K0n80|lde Ge“r Tab|OSU (denetlenmemis)

Konsolide Finansal Tablolar
Konsolide Gelir Tablosu (denetlenmemis)

Gelir Tablosu

Sona eren ii¢ aylik dénem Sona eren alt1 aylik donem
m. € 30 Haz 2011 30 Haz 2010 30 Haz 2011 30 Haz 2010
Faiz ve benzeri gelirler 9,839 8,157 18,207 14,698
Faiz giderleri 5,347 4,182 9,548 7,052
Net faiz geliri 4,492 3,975 8,659 7,646
Kredi deger diisiis karsiliklar 464 243 837 506
Kredi deger diisiis kargiliklar1 sonrasi net faiz geliri 4,028 3,732 7,822 7,140
Komisyon ve iicret gelirleri 3,047 2,587 6,128 5,048
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal
varliklardan/yiikiimliiliiklerden net kazanglar (zararlar) 710 110 3,362 2,690
Satilmaya hazir finansal varliklardan net kazanglar (zararlar) (14) (9) 401 19
Ozkaynak yontemi ile degerlenen yatirimlardan net kazanglar (zararlar) 68 93 36 265
Diger kar (zarar) 237 399 428 486
Toplam faiz dis1 gelirler 4,048 3,180 10,355 8,508
Ucret ve sosyal haklar 3,365 3,037 7,643 6,612
Genel ve idari giderler 2,857 2,349 5,594 4,550
Polige hamillerinin menfaat ve hak talepleri 76 2 141 140
Maddi olmayan varliklarin deger diistikliigii - - - 29
Yeniden yapilandirma faaliyetleri - - - -
Toplam faiz dis1 giderler 6,298 5,388 13,378 11,331
Gelir vergisi 6ncesi kar 1,778 1,524 4,799 4,317
Gelir vergisi gideri 545 358 1,436 1,374
Net kar 1,233 1,166 3,363 2,943
Azinhk paylarina atfedilebilir net kar 35 6 103 21
Deutsche Bank hissedarlarmna atfedilebilir net kar 1,198 1,160 3,260 2,922

Hisse Basina Kar

Sona eren ii¢ aylik dénem

Sona eren alt1 aylik dénem

m. € 30 Haz 2011 30 Haz 2010 30 Haz 2011 30 Haz 2010*
Hisse senedi bagina kar:

Temel €1.28 €1.66 €3.47 €4.18
Sulandirilmig €1.24 €1.60 €3.35 €3.98
Hisse adedi (milyon):

Temel karin paydasi - dolasimdaki agirlikli ortalama hisse adedi 936.9 700.5 938.3 699.4
Hisse bagina sulandirilmis karin paydasi — doniisiim sonras: diizeltilmis 967.7 726.4 974.3 733.9

agirlikli ortalama hisse adedi

Temel ve sulandirilmis dolasimdaki ortalama hisse adedi, Eyliil 2010°da sermaye artirimui ile ilgili olarak ihra¢ edilmis olan
bedelli hisselere taahhiitte bulunma haklarinin bedelsiz bileseninin etkisini yansitmak iizere diizeltmeye tabi tutulmustur.
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Konsolide Kapsamh Gelir / Gider Tablosu (denetienmemis)

Konsolide Finansal Tablolar

Konsolide Kapsamh Gelir Tablosu (denetlenmemis)

Sona eren ii¢ aylik donem

Sona eren alt1 aylik donem

m. € 30 Haz 2011 30 Haz 2010 30 Haz 2011 30 Haz 2010
Gelir tablosuna kaydedilen net kar (zarar) 1,233 1,166 3,363 2,943
Diger kapsaml1 gelirler
Tanimlanms fayda planlari ile ilgili aktiiaryal kazanglar (zararlar), vergi 92 (79) 116 (221)
sonras1’
Satilmaya hazir finansal varliklardan realize edilmemis net kazanglar
(zararlar)%

Déonem iginde ortaya ¢ikan realize edilmemis net kazanglar (zararlar), 203 (104) 434 221
vergi dncesi

Kar / zarara yeniden siniflandirilan net (kazanglar) zararlar, vergi dncesi 37 60 (348) 62
Nakit akimlarinin degiskenligini hedge eden tiirevlerden realize edilmemis
net kazanglar (zararlar)

Dénem iginde ortaya gikan realize edilmemis net kazanglar (zararlar), (29) 77 3 (106)
vergi 6ncesi

Kar / zarara yeniden siniflandirilan net (kazanglar) zararlar, vergi 6ncesi 1 1 1 2
Satilmak iizere elde tutulan varliklardan realize edilmemis net kazanlar (6) - 37 -
(zararlar), vergi dncesi
Kur gevrim farklari®

Dénem iginde ortaya gikan realize edilmemis net kazanglar (zararlar), (354) 1,462 (1,175) 2,050
vergi dncesi

Kar / zarara yeniden siniflandirilan net (kazanglar) zararlar, vergi 6ncesi - 3) - -
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlardan realize edilmemis net (17) 75 (74) 104
kazanglar (zararlar)
Diger kapsamli gelirlerden (zararlardan) vergi (36) 226 (179) 385
Diger kapsaml1 gelirler (zararlar), vergi sonrasi (109) 1,561 (1,185) 2,497
Toplam kapsaml1 gelirler 1,124 2,727 2,178 5,440
Sunlara atfedilebilir:
Azmnhk paylari 41 41 113 83
Deutsche Bank hissedarlar1 1,083 2,686 2,065 5,357

! Konsolide Kapsamli Gelir Tablosunda, “tanimlanmis fayda planlari ile ilgili vergi oncesi aktiiaryal kazanglar (zararlar)” 2011°den
baslayarak diger kapsamli gelirler (zararlar) igerisinde agiklanmistir. Bun tekabiil eden ertelenmis vergiler, diger kapsamli gelirlerde net
kazanglardan (zararlardan) vergi pozisyonuna dahil edilmistir. Onceki donemler buna gére diizeltmeye tabi tutulmustur. Konsolide

Bilangoda, “tanimlanmis fayda planlari ile ilgili vergi sonrasi aktiiaryal kazanclar (zararlar)”, dagitilmamis karlara kaydedilmistir..

2 Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlardan realize edilmemis net kazanglar (zararlar) harig.
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Konsolide Finansal Tablolar
Konsolide Bilanc¢o (denetlenmemis)

KODSOlide Bilango (denetlenmemis)

Varliklar
m. € 30 Haz 2011 31 Ara 2010
Nakit ve bankalardan alacaklar 20,741 17,157
Bankalar nezdindeki faiz isleyen mevduatlar 92,072 92,377
Yeniden satim sozlegsmeleri uyarinca satilan merkez bankas: fonlari ve alinan menkul kiymetler 20,660 20,365
Odiing alinan menkul kiymetler 30,743 28,916
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal varliklar

Alim-satim amach finansal varlilar 289,623 271,291

Tiirev finansal araglardan pozitif piyasa degerleri 554,958 657,780

Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal varliklar 180,762 171,926
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal varliklar toplami 1,025,343 1,100,997
Satilmaya hazir finansal varliklar 48,490 54,266
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar 3,999 2,608
Krediler 394,728 407,729
Maddi duran varlilar 5,234 5,802
Serefiye ve diger maddi olmayan varliklar 14,883 15,594
Diger varliklar 183,878 149,229
Gelir vergisi alacaklar1! 8,924 10,590
Toplam varlilar 1,849,695 1,905,630

Yiikiimliiliikler ve Ozkaynaklar

m. € 30 Haz 2011 31 Ara 2010
Mevduatlar 549,173 533,984
Geri alim sozlegmeleri uyarinca alinan merkez bankasi fonlar1 ve satilan menkul kiymetler 48,007 27,922
Odiing verilen menkul kiymetler 7,448 3,276
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler
Alim-satim amagli finansal yiikiimliiliikleri 69,389 68,859
Tiirev finansal araglardan negatif piyasa degerleri? 542,232 647,195
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler 114,796 130,154
Yatirim kontrat yiikiimliiliikleri 7,269 7,898
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler toplami 733,686 854,106
Diger kisa vadeli bor¢lanmalar 65,198 64,990
Diger yiikiimliiliikler 216,151 181,827
Kargiliklar 2,097 2,204
Gelir vergisi yiikiimliiliikleri 4,729 5,043
Uzun vadeli borglar 159,866 169,660
Trust imtiyazli menkul kiymetler 11,662 12,250
Adi hisse senetlerini alma yiikiimliliigii - -
Toplam yiikiimliiliikler 1,798,017 1,855,262
Hisse senetleri, itibari degeri olmayan, 2,56€ nominal degerde 2,380 2,380
Hisse senedi ihrag primi 23,704 23,515
Dagitilmamuis karlar 28,600 25,975
Hazine hisseleri, maliyetten (777) (450)
Hisse senetlerini satin alma yiikiimliiliigii olarak siniflandirilan 6zkaynaklar - -
Gelir tablosunda kaydedilmeyen net kazanglar (zararlar), vergi sonrasi 3 (3,852) (2,601)
Toplam hissedar 6zkaynaklar1 50,055 48,819
Aznlik paylari 1,623 1,549
Toplam 6zkaynaklar 51,678 50,368
Toplam yiikiimliiliikler ve 6zkaynaklar 1,849,695 1,905,630

! Gelir vergisi alacaklar1 ve Gelir vergisi yiikiimliiliikleri hem ertelenmis hem de cari vergilerden olusmaktadir.

2 ABN AMRO’nun 31 Mart 2011°de sonuglandirilmis olan ilk iktisap muhasebesi sonucunda, 31 Aralik 2010 i¢in dagitilmamis karlarda (24) milyon € geriye
doniik diizeltme yapilmustir. Daha fazla bilgi i¢in liitfen bu Ara Donem Raporunun “Sirket Birlesmeleri” kismina bakiniz

#“Tammlanms fayda planlari, vergi sonrasi” kalemi ile ilgili aktiiaryal kazanglar (zararlar) harig.
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Konsolide OZkaynak Degisim Tablosu (denetlenmemis)

Konsolide Finansal Tablolar
Konsolide Ozkaynak Degisim Tablosu (denetlenmemis)

m. €

Hisse Senetleri
(itibari degeri
yok)

Hisse senedi
ihrag¢ primi

Dagitilmamis
karlar'

Hazine hisse
senetleri,
maliyetten

Hisse senetlerini
satin alma
yiikiimlaligi
olarak
smiflandirilan
ozkaynaklar

31 Aralik 2009 itibariyle bakiye

1,589

14,830

24,056

(48)

Toplam kapsaml gelir, vergi sonrasi?

2,898

Cikarilmis hisse senetleri

(Odenen nakit temettiiler

(465)

Tanimlanmis fayda planlari ile ilgili aktiiaryal kazanglar
(zararlar), vergi sonrast

(140)

Raporlama doneminde hisse ddiillerindeki net degisim

(115)

Hisse bazli ticret planlar: gergevesinde dagitilan banka
hisseleri

Hisse bazli iicret planlari ile ilgili vergi indirimleri

34

Hisse senetlerini satin alma yiikiimliiliigii olarak
siniflandirilan 6zkaynaklara ilaveler

4

Hisse senetlerini satin alma yiikiimliiliigii olarak
siniflandirlan 6zkaynaklardan diigiimler

54

Opsiyon primleri ve hisse senetleri tizerindeki
opsiyonlarin diger etkileri

(115)

Banka'nin kendi hisselerinin alimlar1

Banka’'nin kendi hisselerinin satiglar1

Banka'nin satilan kendi hisselerinden net kazanglar
(zararlar)

(12)

Diger

295

30 Haziran 2010 itibariyle bakiye

1,589

14,917

26,349

31 Aralik 2010 itibariyle bakiye

2,380

23,515

25,975

Toplam kapsamli gelir, vergi sonras1®

3,260

Cikarilmig hisse senetleri

Odenen nakit temettiiler

(691)

Tamimlanmis fayda planlari ile ilgili aktiiaryal kazanglar
(zararlar), vergi sonrasi

56

Raporlama doneminde hisse ddiillerindeki net degisim

97

Hisse bazli ticret planlar: gergevesinde dagitilan banka
hisseleri

Hisse bazli iicret planlari ile ilgili vergi indirimleri

12

Hisse senetlerini satin alma yiikiimliiliigii olarak
siiflandirlan 6zkaynaklara ilaveler

Hisse senetlerini satin alma yiikiimliiliigii olarak
siniflandirilan 6zkaynaklardan diigiimler

Opsiyon primleri ve hisse senetleri tizerindeki
opsiyonlarin diger etkileri

Banka'nin kendi hisselerinin alimlar:

(8,591)

Banka'nin kendi hisselerinin satiglar

7,599

Banka’nin satilan kendi hisselerinden net kazanglar
(zararlar)

Diger

30 Haziran 2011 itibariyle bakiye

2,380

28,600

(777)

! ABN AMRO’nun 31 Mart 2011°de sonuglandirilmis olan ilk iktisap muhasebesi sonucunda, 31 Aralik 2010 igin dagitilmamis karlarda (24)
milyon € geriye doniik diizeltme yapilmistir. Daha fazla bilgi i¢in liitfen bu Ara Dénem Raporunun “Sirket Birlesmeleri” kismima bakiniz.

2 (Ozkaynak yontemi ile degerlenen yatirimlardan realize edilmemis net kazanglar (zararlar) harig.
®«“Tamimlanmug fayda planlari ile ilgili vergi sonrasi aktiiaryal kazanglar (zararlar),” kalemi harig
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Konsolide Finansal Tablolar
Konsolide Ozkaynak Degisim Tablosu (denetlenmemis)

Satilmaya hazir Nakit akim Siniflandirilan Kur ¢evrim Ozkaynak Birikmis diger Hissedarlara Azinlik Toplam
finansal varliklardan degiskenligi varliklardan farklari, yontemiyle kapsamli gelirler ait Toplam paylan ozkaynaklar
realize edilmemis net tiirev hedging realize vergi sonrasi? degerlenen (zararlar), vergi (")zkaynaklar

kazanglar Islemlerinden edilmemis net yatirimlardan sonrasi
(zararlar), realize edilmemis kazanglar realize
Uygulanabilen net kazanglar (zararlar), edilmemis net
vergiler neti ve (zararlar), vergi vergi sonrasi kazanglar
digerleri? sonras1? (zararlar)
(186) (134) - (3,521) 61 (3,780) 36,647 1,322 37,969
251 (62) - 2,278 108 2,575 5,473 83 5,556
- - - - - - (465) - (465)
- - - - - - (140) - (140)
- - - - - - (115) - (115)
- - - - - - 761 - 761
- - - - - - 34 - 34
- - - - - - (54) - (54)
- - - - - - 54 - 54
- - - - - - (115) - (115)
- - - - - - (6,887) - (6,887)
- - - - - - 6,038 - 6,038
- - - - - - (12) - 12
- - - - - - 295 (372) (77)
65 (196) - (1,243) 169 (1,205) 41,514 1,033 42,547
(113) (179) (11) (2,333) 35 (2,601) 48,819 1,549 50,368
11 5 23 (1,215) (75) (1,251) 2,009 108 2,117
- - - - - - (691) - (691)
- - - - - - 56 5 61
- - - - - - 97 - 97
- - - - - - 665 - 665
- - - - - - 12 - 12
- - - - - - (64) - ©4)
- - - - - - (8,591) - (8,591)
- - - - - - 7,599 - 7,599
- - - - - - @ - )
- - - - - - 145 (39) 106
(102) (174) 12 (3,548) (40) (3,852) 50,055 1,623 51,678
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Konsolide Finansal Tablolar
Konsolide Nakit Akim Tablosu (denetlenmemis)

Konsolide Nakit Akim Tablosu (denectienmemis)

Sona eren alt1 aylik donem

m. € 30 Haz 2011 30 Haz 2010

Net kar 3,363 2,943

Operasyonel faaliyetlerden nakit akimlar:

Net karla operasyonel faaliyetlerden saglanan (kullanilan) net nakdin mutabakati igin yapilan diizeltmeler:

Kredi zararlar kargilig 837 506
Yeniden yapilanma faaliyetleri - -
Satilmaya hazir finansal varliklarin, 6zkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlarin, ve digerlerinin satisindan elde edilen kar (626) (113)
Ertelenmis gelir vergileri, net 572 245
Deger diisiikliigii, amortisman ve diger tiikenme paylari, ve deger artist 1,453 971
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlardan net karin pay1 (60) (229)
Gayrinakdi iicret, kredi ve diger kalemlere gore diizeltilmis kar 5,539 4,323
Operasyonel varliklardaki ve yiikiimliiliiklerdeki net degisimin diizeltmesi:
Bankalar nezdindeki faiz getirici vadeli mevduatlar (11,483) (1,442)
Yeniden satig sdzlesmeleri uyarinca satilan merkez bankasi fonlari ve alinan menkul kiymetler, 6diing alinan menkul kiymetler (2,642) (4,643)
Alm-satim varliklar ve tiirev finansal enstriimanlarindan pozitif piyasa degerleri 52,303 (201,450)
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal varliklar (13,243) (26,375)
Krediler 11,052 (12,427)
Diger varliklar (46,604) (59,614)
Mevduatlar 14,720 35,472
Alm-satim yiikiimliiliikleri ve tiirev finansal enstriimanlardan negatif piyasa degerleri (77,813) 181,738
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler ve yatinm kontrat1 yiikiimliiliikleri! (10,973) 47,532
Yeniden satim sézlesmeleri uyarinca satilan merkez bankasi fonlar1 ve alinan menkul kiymetler, ddiing verilen menkul kiymetler 24,886 (14,803)
Diger kisa vadeli bor¢lanmalar 1,819 10,996
Diger yiikiimliiliikler 48,054 54,284
Oncelikli uzun vadeli borg? (10,017) 12,140
Diger, net 2,150 (7,085)
Operasyonel faaliyetlerden elde edilen (kullanilan) net nakit (12,252) 18,646
Yatinim faaliyetlerinden nakit akimlar::
Nakit girisi:
Satilmaya hazir finansal varliklarin satigt 14,452 3,689
Vadesi gelen satilmaya hazir finansal varliklar 6,462 1,778
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatimlarin satigi 123 282
Maddi duran varlik satis1 36 12
Alimlar:
Satilmaya hazir finansal varliklar (11,938) (6,287)
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirmlar (653) (71)
Gayrimenkul ve ekipman (379) (371)
Sirket birlesmeleri / elden ¢ikarilan yatinmlar icin alinan net nakit 226 1,525
Diger, net (318) (448)
Yatinim faaliyetlerinden saglanan (kullanilan) net nakit 8,011 109
Finansman faaliyetlerinden nakit akimlari:
Sermaye benzeri uzun vadeli borglanma senedi ihraci 6 1,038
Sermaye benzeri uzun vadeli geri 6demeleri ve itfalart (168) (655)
Trost imtiyazli menkul kiymet ihraci 29 98
Trost imtiyazli menkul kiymet geri 6demeleri ve itfalart (73) (10)
Banka'nin kendi hisselerinin alimlar (8,591) (6,887)
Banka'nin kendi hisselerinin satiglart 7,615 6,030
Azinlik paylarina 6denen temettiiler 3) (7)
Azinlik paylarindaki net degisim 109 (344)
Odenen nakit temettiiler (691) (465)
Fi faaliyetlerinden sagl (kullanilan) net nakit (1,767) (1,202)
Déviz kurlarindaki degisimin nakit ve nakde esdeger varliklar iizerindeki net etkisi (1,336) 1,695
Nakit ve nakde esdeger varliklardaki net artig /(azalis) (7,344) 19,248
Donem bagindaki nakit ve nakde esdeger varliklar 66,353 51,549
Donem sonundaki nakit ve nakde esdeger varliklar 59,009 70,797
Operasyonel faaliyetlerden saglanan (kullanilan) net nakit
Odenen (tahsil edilen) gelir vergileri, net 551 310
Odenen faiz 9,004 7,410
Alman faiz ve temettiiler 17,873 15,133
Nakit ve nakde esdeger varliklar sunlardan olusur
Nakit ve bankalardan alacaklar 20,741 13,437
Bankalar nezdindeki faiz getirici vadesiz mevduatlar (30 Haziran 2011 itibariyle 53,804 milyon € , ve 30 Haziran 2010 itibariyle 9,050 38,268 57,360
milyon € tutarindaki vadeli mevduat dahil degildir)
Toplam 59,009 70,797

Deutsche Bank'mn genel merkez binasinin duyurulan satig1 sonucunda 592 milyon € tutarindaki bu varliklar Konsolide Nakit
Akim Tablosu agisindan gayrinakdi olarak, yatirimdan operasyonel faaliyetlere yeniden siiflandirilmistir.

* ABN AMRO’nun 31 Mart 2011°de sonuglandirilmis olan ilk iktisap muhasebesi sonucunda, 31 Aralik 2010 igin dagitilmamus karlarda (24)
milyon € geriye doniik diizeltme yapilmistir. Daha fazla bilgi i¢in liitfen bu Ara Donem Raporunun “Sirket Birlesmeleri” kismina bakiniz.
230 Haziran 2011 ve 30 Haziran 2010’a kadar sirasiyla 5,064 milyon € ve 5,772 milyon € uzun vadeli 6ncelikli tahvil ihraglar1 ve 4,253
milyon € ve 6,706 milyon € tutarinda geri 6deme ve itfalar1 dahildir.

%30 Haziran 2011 ve 30 Haziran 2010’a kadar sirastyla 19,940 milyon € ve 20,077 milyon € ihrag ve 25,765 milyon € ve 16,843 milyon €
tutarinda geri 6deme ve itfa dahildir.
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Sunuma Iliskin Esaslar enetienmemis)

Deutsche Bank AG ve bagli kuruluslarini (topluca “Grup”) kapsayan ilisikteki 6zet konsolide ara donem finansal
tablolar, Grubun sunum para birimi olan Euro ile ifade edilmistir. Bunlar, IAS 34, "Ara Donem Finansal
Raporlama" gereklerine uygun olarak sunulmus, ve Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Kurulu ("IASB")
tarafindan yayimlanan ve Avrupa Birligi (“AB”) tarafindan onaylanan Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlarina ("IFRS") uygun olarak hazirlanmistir. Grubun IFRS’n1 uygulamasi, IASB tarafindan yayimlanan
IFRS ile AB tarafindan onaylanan IFRS arasinda fark yaratmamaktadir.

Deutsche Bank'in 6zet konsolide ara dénem finansal tablolar1 denetlenmemistir ve faaliyet boliimleri bilgileri,
gelir tablosu ve bilango ve diger finansal bilgiler ile ilgili ek agiklamalar igermektedir. Bunlar, IFRS 3, "Sirket
Birlesmeleri"nin revize versiyonunun, IAS 27, "Konsolide ve Solo Finansal Tablolar"in tadil edilmis
versiyonunun, ve "IFRS 2010°da Iyilestirmeler"in benimsenmesi nedeniyle ortaya ¢ikan degisiklikler haricinde
ayn1 muhasebe ilkelerinin uygulanmis oldugu, Deutsche Bank’in 2010 yilina ait denetlenmis konsolide finansal
tablolar1 ile birlikte okunmalidir. Bu tadilatlarin benimsenmesinin etkisi i¢in litfen "Yakin Zamanda
Benimsenen Muhasebe Duyurulari"na bakiniz.

Finansal tablolarin IFRS kapsaminda hazirlanmasi, yonetimin belli varlik ve yilikiimlilik kategorileri igin
tahminlerde ve varsayimlarda bulunmasini gerektirmektedir. Bunun gerektigi alanlar arasinda, belli finansal
varliklarin ve yiikimliiliiklerin gergege uygun degeri, kredi zarar1 karsiliklari, kredi zarar1 digindaki varliklarin,
serefiye ve diger maddi olmayan varliklarin disindaki varliklarin deger diisiikliigii, ertelenmis vergi varliklarimin
muhasebelestirilmesi ve Sl¢iimii, belirsiz gelir vergisi pozisyonlar1 i¢in karsiliklar, yasal ve idari sarta bagl
olaylar, sigorta ve yatirnm sozlesmeleri i¢in rezervler, emeklilik ve benzeri ylikiimliiliikler i¢in rezervler
bulunmaktadir. Bu tahmin ve varsayimlar, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin raporlanan tutarlarini ve sarta bagl
varliklarin ve ylikiimliiliiklerin bilango tarihindeki agiklamalarini, ve gelir ve giderlerin raporlama dénemi iginde
raporlanan tutarlarini etkilemektedir. Fiili sonuglar yonetimin tahminlerinden farklilik gosterebilir, ve raporlanan
sonuglar biitiin yil i¢in beklenebilecek sonuglarin mutlak gostergesi olarak addedilmemelidir.

Teminath tiirevlere iligkin faiz orani ve fonlama risklerini, bunlarin fiyatlamasina paralel olarak daha tutarh
sekilde yonetebilmek tizere, Grubun teminath tiirevler kontratlarin hemen hemen tamamina dair degerleme
yaklagimi, gecelik endeksli swap (OIS) egrisi kullanimi seklinde degistirilmistir. Yaklasimin bu sekilde OIS
yoniinde degistirilmesinin, 2011’in ilk yarisinda Grubun konsolide finansal tablolarinda onemli bir etkisi
olmamustir.

2010’un ikinci geyreginden bu yana Grup, satin alinan veya dahili olarak gelistirilen belli yazilimlara dair
aktiflestirilen maliyetlerin amortisman siirelerini ti¢ yildan bes veya on yila degistirmistir. Degisikligin sunulan
donemlerde Grubun konsolide finansal tablolarinda onemli bir etkisi olmamustir ve gelecek donemlerde de
onemli bir etkisi olmayacaktir.

PCAM diriin gelirlerinin sunumu, 2011’in ilk g¢eyreginde, spesifik gelir bilesenlerinin {iriin bilesenlerine
tahsisinin gozden gegirilmesini takiben degistirilmistir. Ug ayhk donemlerin karsilastirilabilirligini
kolaylagtirmak igin, 2010’un ilk yarisinda 37 milyon € gelir Kredi iirinlerinden Mevduatlar ve Odeme
Hizmetlerine aktarilmistir. Bu diizeltmenin PCAM'in toplam gelirleri lizerinde etkisi olmamustir.

2010’un ikinci ¢eyreginden bu yana, Grup, hayat sigortasi ve reasilirans kontratlarma iliskin ticretlerin ve net
O0demelerin sunumunu degistirmistir. Bireysel hayat sigortasi ve reasiirans kontratlar1 kapsamindaki nakit
akimlarinin net olarak sunumunun bu nakit akimlarinin fiili 6demelerini yansitmasina, dolayisiyla da s6z konusu
kontratlarin niteligini daha iyi yansittigina karar verilmistir. 2010’un ilk ¢eyregi diizeltmeye tabi tutulmamustir.
20117in ilk geyregi icin, dnceki sunum g¢ercevesinde hem Diger gelirler hem de Police hamillerinin menfaat ve
hak talepleri 33 milyon € diisecektir.
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Muhasebe Ilkelerindeki Degisikliklerin EtKisi (denetienmemis)

Yakin Zamanda Benimsenen Muhasebe Duyurular:

1 Ocak 2011°den bu yana, Grup icin gecerli olan IAS 24, "iliskili Taraf A¢iklamalar1 ve IFRS 2010’daki
Iyilestirmeler" muhasebe duyurulari benimsenmistir. Duyurularin higbirinin, Grubun konsolide finansal tablolar
iizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

Yeni Muhasebe Duyurular:

IFRS 7 "Agiklamalar - Finansal Varliklarin Devirleri"ndeki tadilatlarin yani sira, IFRS 9 ve IFRS 9 R "Finansal
Araglar" muhasebe duyurular1 Grup ile ilgili olacaktir, ancak 30 Haziran 2011 itibariyle yurirliikte degildir,
dolayisiyla bu finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanmamistir. TASB tarafindan onaylanmis olmakla
birlikte, bu standartlar heniiz AB tarafindan onaylanmamistir. Grup bu yeni muhasebe duyurularinin
benimsenmesinin konsolide finansal tablolari {izerindeki potansiyel etkisini halen degerlendirmektedir.

IAS 19

Haziran 2011°de IASB, IAS 19 "Calisanlarin Sosyal Haklari"nda tadilatlar yaymlamistir ("IAS 19 R"). IAS 19 R
tanimlanmis fayda yiikiimliliiklerinin bugiinkii degerindeki ve plan varliklarinin gergege uygun degerindeki
biitiin degisikliklerin ertelenmis olarak kaydedilmesi segenegini (Grupga uygulanmayan koridor yaklasimi dahil)
ortadan kaldirmaktadir. Buna ek olarak, IAS 19 R plan varliklarinin beklenen getirisinin yerini alacak net faiz
yaklasimi zorunlu kilmakta olup, tanimlanmis fayda planlart ig¢in agiklama zorunluluklarini iyilestirecektir.
Tadilatlar, 1 Ocak 2013 veya sonrasinda baglayan yillik déonemler igin gegerli olup, daha erken uygulanmasina
izin verilmektedir. IASB tarafindan onaylanmis olmakla birlikte, bu tadilatlar heniiz AB tarafindan
onaylanmamigtir. Grup bu yeni tadilatlarin benimsenmesinin konsolide finansal tablolari iizerindeki potansiyel
etkisini halen degerlendirmektedir.

IAS 1

Haziran 2011°de IASB, IAS 1 "Finansal Tablolarin Sunumunda", sirketlerden diger kapsamli gelirler (“OCI”)
icindeki gelir tablosuna yeniden simiflandirilabilecek kalemleri bir arada gruplandirmalarini zorunlu tutan
tadilatlar yayinlamistir. Tadilatlar ayrica, OCI’deki ve kar veya zarardaki kalemlerin ya tek bir tabloda ya da iki
ayr1 tabloda sunulmasi yoniin deki mevcut zorunluluklari teyit etmektedir. Tadilatlar 1 Temmuz 2012 veya
sonrasinda baglayan yillik donemler igin gegerli olup, daha erken uygulanmasina izin verilmektedir. IASB
tarafindan onaylanmig olmakla birlikte, bu tadilatlar heniiz AB tarafindan onaylanmamigtir. Grup bu tadilatlarin
benimsenmesinin konsolide finansal tablolari {izerindeki potansiyel etkisini halen degerlendirmektedir.



IFRS 10, IFRS 11, IFRS 12, IAS 27 ve 1AS 28

Mayis 2011°de IASB, IFRS 10 "Konsolide Finansal Tablolar", IFRS 11, "Miisterek Diizenlemeler”, IFRS 12 "
Diger Kuruluslardaki Menfaatler hakkinda Agiklamalar", IFRS 10’un yayinlanmasi i¢in tadil edilmis olan ancak
solo finansal tablolar i¢in halen rehber niteligini koruyan IAS 27 "Solo Finansal Tablolar"in revize versiyonunu,
ve IAS 28 "iliskili Kuruluslardaki ve Ortak Girisimlerdeki Yatirimlar"in IFRS 10 ve IFRS 11’in yayinlanmasina
dayali olarak uyum degisiklikleri ile tadil edilmis olan revize versiyonunu yayimlamistir.

IFRS 10, IAS 27 "Konsolide ve Solo Finansal Tablolarn" ve SIC-12 "Ozel Amagl Kuruluslarin
Konsolidasyonu"nun yerini almakta, ve daha oOnceden SIC-12 g¢ergevesinde 6zel amagli kurulus olarak
addedilmis olanlar dahil biitiin kuruluslar i¢in gegerli tek bir kontrol modeli getirmektedir. Bir yatirimer bir
yatirim yapilan kurulusu, yatirrm yapilan kurulustan degisken getiriler elde etme hakkina sahipse veya bu
duruma maruzsa, ve yatirim yapilan kurulus tizerindeki yetkileri {izerinden bu getirileri etkileme imkanina
sahipse o kurulus iizerinde kontrol sahibidir. Kontroliin degerlendirmesi biitiin durum ve kosullara dayali olarak
yapilmaktadir ve durum ve kosullarda degisiklik olduguna dair bir gdsterge varsa sonug yeniden degerlendirilir.

IFRS 11, IAS 31 "Ortak girisimlerdeki Paylar" ve SIC-13 "Ortak Kontrol Altindaki Kuruluslar — Girisimcilerin
Parasal Olmayan Katkilari"nin yerini almaktadir. IFRS 11 miisterek diizenlemeleri ya miisterek faaliyetler olarak
ya da ortak girisim olarak smiflandirmaktadir ve diizenlemedeki haklarin ve yiikiimlilliiklerin niteligine
odaklanmaktadir. IFRS 11, Grubun zaten uygulamamakta oldugu oransal konsolidasyon yontemini ortadan
kaldirarak, miisterek diizenlemelerin muhasebesinde 6zkaynak yontemini zorunlu hale getirmektedir.

IFRS 12, bagh kuruluslar, miisterek diizenlemeler, iligkili kuruluglar ve konsolide edilmeyen yapilandirilmis
kuruluslardaki paylarin niteligi, bunlara ilisik riskler ve finansal etkileri hakkindaki bilgilerin teminini agiklama
hedefleri olarak ortaya koymaktadir. IFRS 12 daha kapsamli agiklama zorunlulugu getirmekte, ve agiklama
hedeflerine uymak icin bir kurulugun temin etmesi gereken minimum agiklamalar1 belirlemektedir.

Standartlarin her biri 1 Ocak 2013 veya sonrasinda baslayan yillik donemler i¢in gegerli olup, diger standartlarin
her birisi de erken uygulandig: siirece daha erken uygulanmasina izin verilmektedir. Ancak, kuruluslarin IFRS
12’yi erkenden benimsemeksizin IFRS 12’deki agiklama zorunluluklarini konsolide finansal tablolarina dahil
etmelerine izin verilmektedir. IASB tarafindan onaylanmis olmakla birlikte, bu standartlar heniiz AB tarafindan
onaylanmamigtir. Grup bu standartlarin benimsenmesinin konsolide finansal tablolar1 iizerindeki potansiyel
etkisini halen degerlendirmektedir.

IFRS 13

Mayis 2011°de TASB, IFRS ¢ergevesinde gergege uygun deger 6l¢limii igin tek bir rehber olmak {izere IFRS 13
"Gergege Uygun Deger Olciimii"nii yaymlamistir. IFRS 13 gercege uygun degerin revize edilmis tanimini
yapmakta ve kullanimi IFRS igerisindeki baska standartlar cergevesinde zorunlu oldugunda veya izin
verildiginde bunun nasil uygulanacagina dair rehberlik etmekte ve gercege uygun deger 6l¢iimil hakkinda daha
kapsamli agiklama zorunluluklari getirmektedir. IFRS 13, 1 Ocak 2013 veya sonrasinda baglayan yillik donemler
icin gegerli olup, daha erken uygulanmasina izin verilmektedir. IASB tarafindan onaylanmig olmakla birlikte, bu
standartlar henliz AB tarafindan onaylanmamigstir. Grup bu standardin benimsenmesinin konsolide finansal
tablolar tizerindeki potansiyel etkisini halen degerlendirmektedir.
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Faaliyet bolumleri ile ilgili Bilgiler (denetlenmemis)

Faaliyet bolimleri ile ilgili asagidaki bilgiler, faaliyet boliimlerinin, bas operasyonel karar verici tarafindan
faaliyet boliimlerine kaynak tahsis etmek ve faaliyet boliimlerinin performansimi degerlendirmek igin
kuruluslarin diizenli olarak gdzden gecirilen bilesenleri hakkindaki dahili raporlara dayali olarak sunumunu
gerektiren "yonetim yaklagimina" gore hazirlanmistir.

Faaliyet boliimleri

Grubun faaliyet boliimleri raporlamasi, dahili yonetim raporlama sistemlerine yansitilan faaliyet bolimlerinin
finansal performansini degerlendirmesinin ve faaliyet boliimlerine kaynak tahsisinin esasini olusturan
organizasyonel yapiy1 izlemektedir.

20117in ilk yarisinda, organizasyonel yapida faaliyet boliimlerinin bilesimini etkileyen 6nemli bir degisiklik
olmamugtir. Genellikle, organizasyonel yapidaki kiiciik ¢apli degisiklikler nedeniyle oOnceki doénemin
karsilagtirmali sunumunda bazi rakamlar, Grubun yonetim raporlama sistemlerinde dikkate alinmasi halinde
yeniden ifade edilmistir. Kurumsal Finansman ve Global Islem Bankaciliginin Yénetim Kurulundaki ve
sorumlulugundaki degisim sonucunda, 1 Temmuz 2010’dan gecerli olmak iizere Kurumsal & Yatirim
Bankaciligt Grup Boliimiiniin (CIB) biitiinii i¢in entegre bir ydnetim yapist uygulamaya konulmustur. Yeni
yapimin amact, en iist seviyede bir Kurumsal & Yatirim Bankaciligi birimi olarak biiyiimeyi hizlandirmak ve
Grubun hedeflerine ulagilmasina imkan saglamaktir, ancak faaliyet boliimlerinin bilesimi iizerinde higbir etkisi
yoktur.

Grubun faaliyet boliimlerinin faaliyetlerini etkileyen belli islemler asagida agiklanmustir:

- 1 Ocak 2011’den gecerli olmak {izere, Actavis Equity S.a.r.l, Luksemburg'daki yatirim ile, Actavis
Group hF’ye yonelik oncelikli tahvil finansmani ve ayni 6ddemeli finansman diizenlemesi, Kurumsal
Bankacilik & Menkul Kiymetler Kurumsal Bolimiinden, Kurumsal Yatirimlar Grup Boliimiine
aktarilmstir.

- 1 Ocak 2011°den gegerli olmak iizere, BHF-BANK, Varlik ve Servet Yonetimi Kurumsal Bolimii
icindeki Ozel Servet Yonetimi Faaliyet Boliimiinden Kurumsal Yatirimlar Grup Boliimiine
aktarilmustir.

Ortalama Aktif Ozkaynak Tahsisi

2011’in ilk ¢eyreginde Grup, faaliyet boliimlerine ortalama aktif 6zkaynak tahsisi i¢in kullanilan metodolojiyi
degistirmistir. Yeni metodoloji gergevesinde, tahsis kriteri olarak ekonomik sermayenin yerine risk agirlikli
aktifler ve belli idari sermaye diigiim kalemleri konulmustur. Sermaye tahsis ¢ergevesinin biitiin diger unsurlari
degismeden kalmigtir. Tahsis edilen toplam miktar, halen Grubun genel ekonomik risk pozisyonu ile idari
sermaye talebinin yiiksek olanina gore belirlenmeye devam etmektedir. 2011°de, Grup dahili idari sermaye
talebini, Tier 1 rasyosunu %10.0 varsayarak belirlemektedir. Eger Grubun ortalama aktif 6zkaynaklari, genel
ekonomik risk pozisyonu ile idari sermaye talebinin yiiksek olamini asarsa, bu fazlalik Konsolidasyon &
Diizeltmelere tayin edilmektedir.
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Faaliyet Boliimleri Bazinda Faaliyet Sonuclari
Asagidaki tablolar 30 Haziran 2011 ve 30 Haziran 2010’da sona eren altisar aylik donemler icin, IFRS
kapsaminda konsolide sonuglara mutabakatt da dahil eder halde, faaliyet boliimlerinin sonuglarim

gostermektedir.

30 Haziran 2011°de sona eren Kurumsal ve Yatirnm Bankacihigi Ozel Miisteriler ve Varlik Y énetimi Kurumsal Konsoli Toplam
alt1 aylik donem Yatirimlar dasyon Konsolide
(aksi belirtilmedikge) m. € Kurumsal Global Toplam Varlk ve Ozel ve Toplam &
Bankacihk islem Servet Ticari Diizelt
& Menkul Bankacih Yonetimi Miisteriler meleri
Kiymetler
Net gelirler 3,968 895 4,863 976 2,563 3,539 194 (56) 8,540
Kredi zarar1 karsihklar: 95 32 127 13 320 333 4 ©0) 464
Toplam faiz dis1 giderler 2,886 570 3,455 737 1,736 2,473 329 41 6,298
Bunlarin iginden:
Polige hamillerinin 7 - 7 0 - 0 - - 76
menfaatleri ve hak talepleri
Maddi olmayan varliklarin
deger diistikligi - - - - - - - - -
Yeniden yapilandirma
faaliyetleri - - - - - - - - -
Azinlik paylari 5 - 5 1) 50 49 1) (54) -
Gelir vergileri oncesi kar 982 293 1,275 227 458 684 (139) (43) 1,778
(zarar)
Maliyet /kar rasyosu %73 % 64 %71 % 75 % 68 % 70 A/D A/D %74
Varliklar * 1,430,176 74,797 | 1,482,160 52,365 331,361 383,702 31,906 10,239 1,849,695
Ortalama aktif 6zkaynak? 18,298 2,296 20,595 5,214 11,454 16,668 1,176 11,324 49,763
Ortalama aktif 6zkaynaklarin %21 % 51 % 25 % 17 % 16 % 16 % (47) A/D %14
vergi 6ncesi getirisi®

A/D — Anlamli degildir

! Kurumsal boliimlerin toplami, kurumsal béliimler arasindaki konsolidasyon kalemleri nedeniyle, buna tekabiil eden grup béliimiiniin
toplamina esit olmayabilir, bu kalemler grup boliimii diizeyinde elimine edilmektedir. Ayn1 yaklasim, grup béliimlerinin toplaminin 'Toplam
Konsolide” ile karsilagtirmasi i¢in de gecerlidir.

2 Yonetim raporlamasi acisindan serefiye ve faydali 6mrii belli olmayan diger maddi olmayan varliklar agikga ilgili béliimlere tayin
edilmistir. 2011°den baslayarak Grubun ortalama aktif 6zkaynaklari, idari sermaye gereklerine orantili olarak faaliyet boliimlerine ve
Konsolidasyon & Diizeltmelere tahsis edilmis olup, bunlar idari sermaye, serefiye ve tilkenmeye tabi tutulmamis diger maddi olmayan
varliklardan olusmaktadir. Onceki dénemler buna gore diizeltmeye tabi tutulmustur.

® Ortalama aktif 6zkaynak getirisinin agiklamast igin liitfen 2010 Finansal Raporunun Not 05 "Faaliyet Bolimleri ve ilgili Bilgiler" kismima
bakiniz. "Toplam Konsolide" igin vergi 6ncesi ortalama 6zkaynak getirisi %14 tiir.
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30 Haziran 2011°de sona Kurumsal ve Yatirim Bankacihigi Ozel Miisteriler ve Varlik Y énetimi Kurums Konsolidasyo Toplam
eren alt1 ayhk donem al n& Konsolide
(aksi belirtilmedikge) m. € Kurumsal Global Toplam Varhk ve Ozel ve Toplam Yatriml | Diizeltmerler
Bankacihk islem Servet Ticari ar
& Menkul Bankacihig: Yonetimi Miisteriler
Kiymetler
Net gelirler 3,633 1,070* 4,703 896 1,444 2,340 115 4) 7,155
Kredi zaran karsihklari 46 32 77 3 171 174 (8) 0 243
Toplam faiz dis1 giderler 2,800 562 3,362 828 1,040 1,868 208 (50) 5,388
Bunlarm i¢inden:
Polige hamillerinin 1 - 1 0 - 0 - - 2
menfaatleri ve hak
talepleri
Maddi olmayan
varliklarin deger
diisikligi - - - - - - - - -
Yeniden yapilandirma
faaliyetleri - - - - - - - - -
Aznlik paylari 7 - 7 0) 0 0) 1) (6) -
Gelir vergileri 6ncesi kar 781 476 1,257 65 233 299 (85) 53 1,524
(zarar)
Maliyet /kar rasyosu %77 %53 % 71 % 92 % 72 % 80 % 181 A/D %75
Varliklar (31 Aralik 2010 1,468,863 71,877 1,519,983 53,141 346,998 400,110 30,138 11,348 1,905,630
itibariyle)®
Ortalama aktif 6zkaynak® 19,931 2,422 22,353 6,228 4,074 10,302 2,676 4,638 39,969
Ortalama aktif %16 % 79 % 22 % 4 % 23 % 12 % (13) A/D % 15
Ozkaynaklarin vergi 6ncesi
getirisi*

A/D — Anlamli degildir

' ABN AMRO'nun Hollanda’daki ticari bankacilik faaliyetlerinin bazi kisimlarmm satin almmasi ile ilgili negatif serefiyenin
muhasebelestirilmesinden 208 milyon € tutarindaki kazanci igerir. Bu pozitif etki Grubun hedef taniminin haricindedir.

? Kurumsal béliimlerin toplam, kurumsal béliimler arasindaki konsolidasyon kalemleri nedeniyle, buna tekabiil eden grup boliimiiniin
toplamina esit olmayabilir, bu kalemler grup boliimii diizeyinde elimine edilmektedir. Ayni yaklagim, grup bdliimlerinin toplaminin '"Toplam
Konsolide” ile karsilagtirmasi i¢in de gegerlidir.

* Yénetim raporlamasi agisindan serefiye ve faydah omrii belli olmayan diger maddi olmayan varhklar agikea ilgili bélimlere tayin
edilmigtir. 2011°den baslayarak Grubun ortalama aktif 6zkaynaklari, idari sermaye gereklerine orantili olarak faaliyet boliimlerine ve
Konsolidasyon & Diizeltmelere tahsis edilmis olup, bunlar idari sermaye, serefiye ve tilkenmeye tabi tutulmamis diger maddi olmayan
varliklardan olusmaktadir. Onceki dénemler buna gore diizeltmeye tabi tutulmustur.

* Ortalama aktif 6zkaynak getirisinin agiklamasi iin liitfen 2010 Finansal Raporunun Not 05 "Faaliyet Boliimleri ve ilgili Bilgiler" kismina
bakiniz. "Toplam Konsolide" igin vergi 6ncesi ortalama 6zkaynak getirisi %15°tir.




Deutsche Bank

30 Haziran 2011 itibariyle Ara Dénem Raporu

Konsolide Finansal Tablolar
Faaliyet boliimleri ile ilgili Bilgiler (denetlenmemis)

30 Haziran 2011°de sona eren Kurumsal ve Yatirnm Bankacihg Ozel Miisteriler ve Varlik Yénetimi Kurumsal Konsolidasyon Toplam
alti aylik donem Yatirimlar & Diizeltmerler | Konsolide
(aksi belirtilmedikge) m. € Kurumsal Global Toplam Varhk ve Ozel ve Toplam
Bankacilik islem Servet Ticari
& Menkul Bankacihign Yonetimi Miisterile
Kiymetler r
Net gelirler 9,799 1,760 11,559 1,978 5,635 7,613 374 (532) 19,014
Kredi zarar karsihklar: 107 53 160 32 639 671 6 ) 837
Toplam faiz dis1 giderler 6,389 1,157 7,546 1,528 3,624 5,152 673 7 13,378
Bunlarin i¢inden:
Polige hamillerinin 142 - 142 0 - 0 - - 141
menfaatleri ve hak talepleri
Maddi olmayan varliklarin
deger diistikligi - - - - - - - - -
Yeniden yapilandirma
faaliyetleri - - - - - - - - -
Azinlik paylari 16 - 16 0 127 127 1) (142) -
Gelir vergileri oncesi kar 3,287 549 3,836 417 1,245! 1,662 (304) (396) 4,799
(zarar)
Maliyet /kar rasyosu %65 %66 % 65 % 77 % 64 % 68 %180 A/D %70
Varliklar? 1,430,176 74,797 | 1,482,160 52,365 331,361 383,702 31,906 10,239 1,849,695
Ortalama aktif 6zkaynak® 18,565 2,325 20,889 5,325 11,418 16,743 1,140 10,576 49,349
Ortalama aktif 6zkaynaklarin %35 % 47 % 37 % 16 % 22 % 20 % (53) A/D %19
vergi dncesi getirisi*

! Hua Xia Bank’taki, 6zkaynak yontemiyle muhasebelestirilen payimiz ile ilgili 236 milyon € pozitif etkiyi igerir. Bu pozitif etki Grubun
hedef taniminin haricindedir
? Kurumsal béliimlerin toplam, kurumsal béliimler arasindaki konsolidasyon kalemleri nedeniyle, buna tekabiil eden grup boliimiiniin
toplamina esit olmayabilir, bu kalemler grup boliimii diizeyinde elimine edilmektedir. Ayni yaklagim, grup bdliimlerinin toplaminin '"Toplam
Konsolide” ile karsilagtirmast i¢in de gegerlidir.
* Yénetim raporlamasi agisindan serefiye ve faydah omrii belli olmayan diger maddi olmayan varliklar agikga ilgili boliimlere tayin
edilmistir. 2011°den baslayarak Grubun ortalama aktif 6zkaynaklari, idari sermaye gereklerine orantili olarak faaliyet bolimlerine ve
Konsolidasyon & Diizeltmelere tahsis edilmis olup, bunlar idari sermaye, serefiye ve tilkenmeye tabi tutulmamis diger maddi olmayan
varliklardan olusmaktadir. Onceki dénemler buna gore diizeltmeye tabi tutulmustur.

* Ortalama aktif 6zkaynak getirisinin agiklamasi icin liitfen 2010 Finansal Raporunun Not 05 "Faaliyet Boliimleri ve ilgili Bilgiler" kismma
bakiniz. "Toplam Konsolide" igin vergi 6ncesi ortalama 6zkaynak getirisi %19°dur.
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30 Haziran 2011 itibariyle Ara Dénem Raporu

Konsolide Finansal Tablolar
Faaliyet béliimleri ile ilgili Bilgiler (denetlenmemis)

30 Haziran 2011°de sona eren Kurumsal ve Yatirnm Bankacihigi Ozel Miisteriler ve Varlik Yénetimi Kurumsal Konsolidasyo Toplam
alti aylik donem Yatirimlar n& Konsolide
(aksi belirtilmedik¢e) m. € Kurumsal Global Toplam Varhk Ozel ve Toplam Diizeltmeleri
Bankacihik Islem ve Ticari
& Menkul Bankacilign Servet Miisteriler
Kiymetler Yoneti
mi
Net gelirler 9,625 1,706 11,331 1,725 2,857 4,582 335 (94) 16,154
Kredi zarar: karsihklar: 139 28 167 6 340 346 @) (0) 506
Toplam faiz dis1 giderler 6,093 1,084 7,178 1,658 2,093 3,751 364 39 11,331
Bunlarm iginden:
Polige hamillerinin 141 - 141 0 - 0 - - 140
menfaatleri ve hak
talepleri
Maddi olmayan
varliklarin deger
disikligi - 29 29 - - - - - 29
Yeniden yapilandirma
faaliyetleri - - - - - - - - -
Azinlik paylar 21 - 21 1 0 1 1) (21) -
Gelir vergileri oncesi kar 3,371 594 3,965 60 423 483 (20) (112) 4,317
(zarar)
Maliyet /kar rasyosu %63 % 64 % 63 % 96 % 73 % 82 % 108 A/D % 70
Varliklar (31 Aralik 2010 1,468,863 71,877 1,519,983 | 53,141 346,998 | 400,110 30,138 11,348 1,905,630
itibariyle)?
Ortalama aktif 6zkaynak® 18,837 2,052 20,889 5,344 3,971 9,315 2,509 6,110 38,823
Ortalama aktif %36 % 58 % 38 % 2 % 21 % 10 % (2) A/D % 22
6zkaynaklarin vergi 6ncesi
getirisi*

1

ABN AMRO'nun Hollanda’daki ticari bankacilik faaliyetlerinin bazi kisimlarinin satin almmasi ile ilgili negatif serefiyenin

muhasebelestirilmesinden 208 milyon € tutarindaki kazanci igerir. Bu pozitif etki Grubun hedef tanimmin haricindedir.

? Kurumsal béliimlerin toplam, kurumsal béliimler arasindaki konsolidasyon kalemleri nedeniyle, buna tekabiil eden grup boliimiiniin
toplamina esit olmayabilir, bu kalemler grup boliimii diizeyinde elimine edilmektedir. Ayni yaklagim, grup bdliimlerinin toplaminin '"Toplam
Konsolide” ile karsilagtirmast i¢in de gegerlidir.
* Yénetim raporlamasi agisindan serefiye ve faydah omrii belli olmayan diger maddi olmayan varliklar agik¢a ilgili boliimlere tayin
edilmistir. 2011°den baslayarak Grubun ortalama aktif 6zkaynaklari, idari sermaye gereklerine orantili olarak faaliyet bolimlerine ve
Konsolidasyon & Diizeltmelere tahsis edilmis olup, bunlar idari sermaye, serefiye ve tiikenmeye tabi tutulmamis diger maddi olmayan
varliklardan olusmaktadir. Onceki dénemler buna gore diizeltmeye tabi tutulmustur.

* Ortalama aktif 6zkaynak getirisinin agiklamasi icin liitfen 2010 Finansal Raporunun Not 05 "Faaliyet Boliimleri ve ilgili Bilgiler" kismina
bakiniz. "Toplam Konsolide" igin vergi 6ncesi ortalama 6zkaynak getirisi %22’dir.
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30 Haziran 2011 itibariyle Ara Dénem Raporu
Konsolide Finansal Tablolar
Faaliyet boliimleri ile ilgili Bilgiler (denetlenmemis)

Faaliyet Boliimlerinin Faaliyet Sonuclarinin Konsolide Faaliyet Sonuclari ile Mutabakati

Konsolidasyon & Diizeltmelerde (C&A) vergi Oncesi zarar 2011°in ikinci ¢eyreginde 43 milyon € olmus iken,
onceki yilin ilk ¢eyreginde zarar ise 53 milyon €’dur. Cari yilin bu ilk ¢eyregi, Alman bankacilik vergisi igin
2011’in ilk alt1 ay1 i¢in 62 milyon €’luk ilk tahakkuku igermektedir. 2011 yilinin tamami i¢in Almanya’daki
bankacilik vergisinin toplam 124 milyon € gidere yol agmasi beklenmektedir. Onceki yilin ii¢ aylhk donemine
kiyasla diisiis ayrica, onceki yilin {i¢ aylik doneminde net ibra olan daha yiiksek dava karsiliklarini da
yansitmaktadir. Bu disiisler kismen, azinlik paylarindan pozitif etki ile dengelenmis olup, bunlar boliimlerin
vergi oncesi karindan diisiilmiis ve C&A’da ters kayit yapilmistir. Postbank’in konsolide edilmesini takiben,
azinlik paylar1 dnceki yilin ii¢ aylik donemine kiyasla 6nemli dl¢lide artmustir. Yonetim raporlamasi ile IFRS
icin kullanilan farkli muhasebe yontemlerinin etkisi hem cari hem de dnceki yilin {i¢ aylik doneminde dnemsiz
diizeydedir.

C&A’daki vergi oncesi zarar 2010’un ilk alt1 ayinda 112 milyon € iken 2011’in ilk yarisinda 396 milyon € zarar
olmustur. Bu gelisme temelde, 2011’in ilk ¢eyreginde yonetim raporlamasi ve IFRS i¢in kullanilan farkl
muhasebe yontemlerinin negatif etkisiyle olmustur, ki bu da kisa vadeli Euro faiz oranlarindaki 6nemli artig
nedeniyle ortaya ¢ikmistir. Ek olarak, 2011°in ilk yarisinda gelir vergisi dncesi zarar, Alman bankacilik vergisi
tahakkukunu ve azinlik paylarmin pozitif etkisini icermekte olup, bu konularin her ikisi de yukarida
aciklanmistir.

Kurulus Capindaki A¢iklamalar

Asagidaki tablolar, KYB (CIB) ve OMVY (PCAM) Grup Béliimlerinin sirastyla 30 Haziran 2011 ve 30 Haziran
2010°da sona eren tiger ve altisar aylik déonemler igin net gelir bilesenlerini gostermektedir.

Kurumsal & Yatirnm Bankaciligi
Sona eren ii¢ ayhk donem Sona eren alt1 aylik donem
m€ 30 Haz 2011 | 30 Haz 2010 | 30 Haz 2011 | 30 Haz 2010
Satis & Alim Satim (tahvil ve diger iiriinler) 2,310 2,134 5,959 5,936
Satig & Alim Satim (hisse senedi) 555 642 1,499 1,586
Toplam Satis & Alim Satim 2,865 2,776 7,458 7,522
Ihraglar (tahvil) 318 283 695 599
Thraglar (hisse senedi) 244 135 425 251
Toplam fhraclar 562 418 1,120 850
Danismanlik 152 124 311 256
Kredi {irtinleri 316 350 800 863
Islem hizmetleri 895 862 1,760 1,498
Diger iiriinler 73 173 111 342
Toplam! 4,863 4,703 11,559 11,331

! Yukarida gosterilen toplam net gelirler, net faiz gelirlerini gercefe uygun defer kar/zarara yansitilan finansal

varliklardan/yiikiimliiliiklerden net kazanglar1 (zararlar)1 ve komisyon ve iicret gelirleri gibi diger gelirleri igermektedir.

Ozel Miisteriler ve Varlik Yonetimi
Sona eren ii¢ ayhk donem Sona eren alt1 ayhk donem
m€ 30 Haz 2011 | 30Haz 2010 | 30 Haz 2011 | 30 Haz 2010
Thtiyari portfdy yonetimi/fon yonetimi 614 618 1212 1198
Danigsmanlik/Aracilik 443 436 963 856
Kredi tirtiinleri 633 672 1,274 1,313
Mevduatlar ve 6deme hizmetleri 570 521 1,124 1,010
Diger iiriinler 1,280" 94 3,040" 204
Toplam? 3,539" 2,340 7,613 4,582

1 Artis agirlikli olarak Postbank’in konsolide edilmesi nedeniyledir.

2 Yukarida gosterilen toplam net gelirler, net faiz gelirlerini ger¢ege uygun deger kar/zarara yansitilan finansal varliklardan/yiikiimliiliklerden net kazanglar

(zararlar) ve komisyon ve iicret gelirleri gibi diger gelirleri icermektedir.
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30 Haziran 2011 itibariyle Ara Dénem Raporu

Gelir Tablosu Hakkinda Bilgiler (denetlenmemis)

Konsolide Finansal Tablolar
Gelir Tablosu Hakkinda Bilgiler (denetlenmemis)

Grup Boliimii bazinda Net Faiz Geliri, ve Ger¢ege uygun deger farki Kar / Zarara

Yansitilan Finansal Varhklardan/Yiikiimliiliiklerden Net Kazanc¢lar (Zararlar)

Sona eren ii¢ aylik donem Sona eren alt1 aylik donem
m¢€ 30 Haz 2011 | 30 Haz 2010 | 30 Haz 2011 | 30 Haz 2010
Net faiz geliri 4,492 3,975 8,659 7,646
Alim satim gelirleri® 514 (968) 3,280 2,158
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal 196 1,078 82 532
varliklardan/yiikiimliiliiklerden net kazanglar (zararlar)®
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal 710 110 3,362 2,690
varliklardan/yiikiimliliklerden toplam net kazanglar (zararlar)
Net faiz geliri ve gercege uygun deger farki kar / zarara yansitilan 5,202 4,085 12,021 10,336
finansal varhiklardan / yiikiimliiliiklerden net kazanclar (zararlar)
toplanm
Grup Bolimii/CIB iiriin bazinda dagilim:
Satis & Alim Satim (hisse senedi) 405 545 1,052 1,342
Satig & Alim Satim (tahvil ve diger iiriinler) 2,088 1,923 5,534 5,278
Toplam Satig & Alim Satim 2,493 2,468 6,586 6,620
Kredi iiriinleri® 45 126 315 425
Islem hizmetleri 446 400 865 668
Geri Kalan iiriinler* 231 106 390 262
Toplam Kurumsal & Yatirim Bankacihg 3,215 3,100 8,157 7,976
Ozel Miisteriler ve Varlik Yonetimi 1,945 1,062 3,889 2,095
Kurumsal Yatirimlar 30 (26) 73 (16)
Konsolidasyon & Diizeltmeler 12 (51) (98) 281
Net faiz gelirleri ve gercege uygun deger farki kar / zarara 5,202 4,085 12,021 10,336
yansitilan finansal varhklardan / yiikiimliiliiklerden net kazan¢lar
(zararlar) toplam

! Alim satim kari, alim satim amagh elde tutulan tiirevlerden ve hedging muhasebesi niteliklerine uymayan tiirevlerden kazanglari ve
zararlar1 igermektedir.

2 Sekiiritizasyon yapilarindan 30 Haziran 2011 ve 30 Haziran 2010’da sona eren ticer aylik donemler igin, sirasiyla 53 milyon € kazanci ve
(97) milyon € zarar1, 30 Haziran 2011 ve 30 Haziran 2010°da sona eren altisar aylik donemler i¢in ise (95) milyon € ve (127) milyon € zarari
icermektedir. Ilgili araclarin gercege uygun deger hareketleri olan, 30 Haziran 2011 ve 30 Haziran 2010°da sona eren iiger aylik dénemler
i¢in sirastyla (130) milyon € ve (64) milyon €, 30 Haziran 2011 ve 30 Haziran 2010°da sona eren altisar aylik donemler i¢in ise 177 milyon €
ve (11) milyon €, alim satim kar1 i¢inde raporlanmustir. Her ikisi de Satig & Alim Satim (tahvil ve diger iiriinler) altinda raporlanmustir. Bu
kazanglarin ve zararlarin toplami, bu konsolide sekiiritizasyon yapilarinin zararlarindan Grubun payini temsil etmektedir.

3 Kredilerden net faiz spreadini ve kredi temerriit swaplarinin ve gercege uygun deger farki kar / zarara yansitilan kredilerin ger¢ege uygun
degerindeki degisimi icermektedir.

4 Thrag, damismanlik ve diger iiriinlerde gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal varliklardan/yiikiimliiliiklerden net faiz
gelirini ve net kazanglari (zararlar) igerir.
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Komisyon ve Ucret Gelirleri

Konsolide Finansal Tablolar
Gelir Tablosu Hakkinda Bilgiler (denetlenmemis)

Sona eren ii¢c aylik donem Sona eren alti aylik donem

me€ 30 Haz 2011 | 30 Haz 2010 30 Haz 2011 30 Haz

2010

Miitevellli faaliyetlerinden komisyonlar ve iicretler 939 932 1,774 1,743

Menkul kiymet yiikleniminden ve diger menkul kiymet 1,028 891 2,146 1,802
faaliyetlerinden komisyonlar, aracilik iicretleri, kar marjlar

Diger miisteri hizmetlerinden iicretler 1,080 764 2,208 1,503

Toplam Komisyon ve iicret gelirleri 3,047 2,587 6,128 5,048

Emeklilik ve Diger istihdam Sonrasi Sosyal Haklar

Sona eren ii¢ ayhk donem

Sona eren alt1 aylik dénem

m¢€ 30 Haz 2011 | 30 Haz 2010 | 30 Haz 2011 | 30 Haz 2010
Emeklilik planlarmna giderler:

Cari hizmet maliyeti 66 61 133 119
Faiz maliyeti 150 132 300 260
Plan varliklarindan beklenen getiri (132) (123) (265) (243)
Derhal kaydedilen sonrasi maliyet (alacak) 3 6 8 13
Toplam emeklilik sosyal hak planlari 87 76 176 149
istihdam sonrasi saghk plam giderleri:

Cari hizmet maliyeti 1 1 2 2
Faiz maliyeti 2 2 4 4
Toplam istihdam sonrasi saghk planlari 3 3 6 6
Tammlanms fayda planlarinin toplam giderleri 90 79 182 155
Tammlanms katki planlarinin toplam giderleri 78 52 184 123
istihdam sonrasi sosyal haklar icin toplam giderler 168 131 366 278
Alman zorunlu sosyal giivenlik emekli sandigina isveren 59 43 116 85

katkis1

Grup 2011°de emeklilik sosyal yardim planlarina yaklasik olarak 250 milyon € katkida bulunmay1
beklemektedir. 31 Aralik 2011°de sona eren yil iginde herhangi bir plan varliginin Gruba dénmesi

beklenmemektedir.

Genel ve idari Giderler

Sona eren ii¢c aylik donem Sona eren alti aylik donem

m¢€ 30 Haz 2011 | 30 Haz 2010 | 30 Haz 2011 | 30 Haz 2010
Genel ve idari giderler:

BT maliyetleri 540 534 1,101 1,037
Isgaliye, doseme ve ekipman giderleri 463 392 945 752
Profesyonel hizmet iicretleri 387 377 757 676
Tletisim ve veri hizmetleri 206 195 425 372
Seyahat ve temsil giderleri 133 139 259 257
Odeme ve takas hizmetleri 124 105 249 203
Pazarlama giderleri 107 76 201 140
Diger giderler 897 531 1,657 1,113
Toplam genel ve idari giderler 2,857 2,349 5,594 4,550
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Bilanco hakkinda Bilgiler wenettenmemis

Konsolide Finansal Tablolar
Bilanco hakkinda Bilgiler (denetlenmemis)

Gercege Uygun Degeri Kar / Zarara Yansitilan Finansal Varhklar/Yiikiimliiliikler

m¢€ 30 Haz 2011 | 31 Ara 2010
Alm-satim amach varhklar:

Alim satim amacli menkul kiymetler 259,224 238,283
Diger alim satim varliklar1 30,399 33,008
Toplam alim satim varhklar 289,623 271,291
Tiirev finansal arac¢lardan pozitif piyasa degerleri 554,958 657,780
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal varliklar:

Geri satim anlagmalar1 ¢ercevesinde satin alinan menkul kiymetler 111,085 108,912
Odiing alinan menkul kiymetler 33,596 27,887
Krediler 24,959 23,254
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan diger finansal varliklar 11,122 11,873
Gercege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal varhklar toplam 180,762 171,926
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan toplam finansal varhKklar 1,025,343 1,100,997

! 30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 itibariyle sirastyla 19,825 milyon € ve 23,080 milyon €, olan, almip satilan krediler

dahildir.

m € 30 Haz 2011 | 31 Ara 2010
Alm-satim yiikiimliiliikleri:

Alim satim amagli menkul kiymetler 66,452 65,183
Diger alim satim ylikiimliiliikler 2,937 3,676
Toplam alim satim yiikiimliiliikleri 69,389 68,859
Tiirev finansal araclardan negatif piyasa degerleri 542,232 647,195
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler:

Repo sdzlesmeleri ¢ercevesinde satilan menkul kiymetler 91,021 107,999
Kredi taahhiitleri 637 572
Uzun vadeli borglar 15,441 15,280
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan diger finansal yiikiimliliikler 7,697 6,303
Gercege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler toplanm 114,796 130,154
Yatirim kontrat1 yiikiimliiliikleri' 7,269 7,898
Gercege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler toplam 733,686 854,106
1 Bunlar, polige hiikiim ve kosullari, itfa degerini ger¢cege uygun degerine esitleyen yatirim kontratlaridir.

Satilmaya Hazir Finansal varhklar

m€ 30 Haz 2011 | 31 Ara 2010
Borglanma menkul kiymetleri 41,855 46,214
Ozkaynak menkul kiymetleri 2,101 3,428
Diger 6zkaynak paylari 1,852 2,251
Krediler 2,682 2,373
Satilmaya hazir finansal varhklar toplanu 48,490 54,266

Yukaridaki tabloda, Euro bolgesi devlet borcu krizinin odak noktast olmus belli Avrupa iilkelerinin devletleri
tarafindan ihrag¢ edilmis tahviller de yer almaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklar arasinda, 30 Haziran 2011 itibariyle 735 milyon € ve 31 Aralik 2010 itibariyle
1.2 milyar € gercege uygun degere sahip Yunan devlet tahvilleri yer almaktadir. Son donemdeki gelismelere
dayal1 olarak Deutsche Bank, 30 Haziran 2011 itibariyle, s6z konusu tahvillerin deger diigiikliigii i¢in objektif
kanit bulunduguna karar vermistir. Sonug olarak, diger kapsamli gelirler arasinda raporlanan realize edilmemis
zararlar gelir tablosunda muhasebelestirilmistir. Bu deger diisiikliigliniin gelir vergisi dncesi kar iizerinde 155
milyon € negatif, ve raporlama déneminin net kar1 tizerinde 108 milyon € negatif finansal etkisi olmustur.



Italyan ve Ispanyol devletleriyle ilgili satilmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun degeri 31 Aralik 2010
itibariyle 5.0 milyar €’dan 30 Haziran 2011 itibariyle 916 milyon €’ya diiserek, hedeflenen risk azaltimini
yansitmistir. Portekiz ve irlanda devletleriyle ilgili satilmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun degeri 31
Aralik 2010 ve 30 Haziran 2011 itibariyle 6nemli tutarlarda degildir.

Belli Avrupa iilkeleri ile ilgili finansal varliklar/yiikiimliiliikler hakkinda daha fazla bilgi bu raporun 33.
sayfasinda yer almaktadir.

TAS 39 ve IFRS 7 "Finansal Varliklarin Yeniden Simiflandirmasi'' nin Tadilatlar:

Ekim 2008’de yayimlanmis olan IAS 39 ve IFRS 7 tadilatlar1 ¢ercevesinde belli finansal varliklar 2008’in ikinci
yarisinda ve 2009’un ilk ¢ceyreginde gercege uygun deger farki kar / zarara yansitilan ve satilmaya hazir finansal
varliklardan krediler sinifina yeniden siniflandirilmigtir. 2009’un ilk ¢eyreginden bu yana herhangi bir yeniden
simiflandirma yapilmamustir.

Grup, tadilatlar ¢ergevesinde uygun olan ve yeniden simflandirma tarihinde, kisa vadede ¢ikma veya alip satma
yerine Ongoriilebilir bir siire i¢in elde tutma niyet ve imkaninda net bir degisiklik olan varliklar belirlemistir.
Yeniden simiflandirmalar, varliklarin yeniden siiflandirma tarihindeki gergege uygun degerinden yapilmistir.

Asagidaki tabloda, yeniden siniflandirma tarihinde hesaplanan defter degerleri, diger birikmis kapsamli
gelirlerde (zararlarda) realize edilmemis gercege uygun deger zararlari, isletme bazinda agirlikli ortalama
oranlara dayali olarak etkin faiz orani araliklar1 ve beklenen yeniden kazanilabilir nakit akimlar detayli olarak
gosterilmektedir.

(aksi belirtilmedikce) Kredilere Kredilere

milyar € siniflandirilan siniflandirilan
alim-satim amach satilmaya hazir
finansal varhiklar | finansal varhklar

Yeniden simflandirma tarihindeki defter degeri 26.6 114

Birikmis diger kapsamh gelirlerde (zararlarda) realize edilmemis gercege - (1.1)

uygun deger zararlari

Yeniden siniflandirma tarihindeki etkin faiz oranlar:

Ust aralik 13.1% 9.9%

Alt aralik 2.8% 3.9%

Yeniden siniflandirma tarihinde beklenen geri kazanilabilir nakit akimlari 39.6 17.6

Asagidaki tabloda, 2008 ve 2009’da yeniden siniflandirilan varliklarin 30 Haziran 2011 ve 30 Haziran 2010

itibariyle defter degerleri ve gercege uygun degerleri gosterilmektedir.

30 Haz 2011 30 Haz 2010

m€ Defter degeri Gergege uygun Defter degeri Gergege uygun
degeri degeri

Kredilere yeniden siniflandirilan alim-satim 15,277 13,864 24,223 21,738
amagli finansal varliklar
Kredilere yeniden siniflandirilan satilmaya hazir 7,305 6,771 9,683 8,726
finansal varliklar
Kredilere yeniden simiflandirilan finansal 22,582 20,635 33,906 30,464
varhiklar toplam




Yeniden smiflandirmalar yapilmamis olsa kar/zararda muhasebelestirilecek olan realize edilmemis gercege
uygun deger kazanclari (zararlari) ve diger kapsamli gelirlerde (zararlarda) muhasebelestirilecek olan net
kazanglar (zararlar) asagidaki tabloda gosterilmistir.

Sona eren ii¢ aylik donem Sona eren ii¢ aylik donem

m €

30 Haz 2011

30 Haz 2010

30 Haz 2011

30 Haz 2010

Yeniden siniflandirilan alim satim varliklarindan realize
edilmemis gercege uygun deger kazanglar (zararlar),
kredi zarari1 karsiliklari 6ncesi briit

241

(26)

442

196

Yeniden smiflandirtlan ve deger diisiikliigiine ugramis
satilmaya hazir finansal varliklarin deger disiikligi
(zararlar)

11

Yeniden siniflandirilan ve deger diisiikliigiine ugramamus
satilmaya hazir finansal varliklardan realize edilmemis
ilave gercege uygun deger kazanglarini (zararlarini)
temsil eden, diger kapsamli gelirlerde (zararlarda)
gosterilen net kazanclar (zararlar)

134

44

283

169

Yeniden smiflandirma sonrasinda, biitiin yeniden siniflandirilan varliklarin gelir tablosuna vergi 6ncesi katkisi

asagidaki gibidir.

Sona eren ii¢c aylik donem Sona eren ii¢c aylik donem
m¢€ 30 Haz 2011 | 30 Haz 2010 | 30 Haz 2011 | 30 Haz 2010
Faiz gelirleri 192 313 387 633
Kredi zarar kargiliklart (79) (51) (100) (154)
Diger gelirler! 5 9 24 2
Yeniden siniflandirilan alim satim varhiklarindan 118 271 311 481
gelir vergisi oncesi kar
Faiz gelirleri 35 38 70 75
Yeniden simiflandirilan satilmaya hazir finansal 35 38 70 75
varliklardan gelir vergisi 6ncesi kar

130 Haziran 2011°de sona eren alti aylik donem i¢in 6denmis olan kredilerin satigindan ger¢eklesmis olan net kazang 24
milyon € dur ve diger gelirler arasinda yansitilmgtir.

Gercege Uygun Degerden tasinan Finansal Araclar

Gergege uygun degerden tasman finansal araglar, IFRS ger¢ege uygun deger hiyerarsisinin ii¢ seviyesinde
asagidaki gibi kategorize edilmistir:

Diizey 1 — Aktif piyasalardaki kote fiyatlar kullanilarak degerlenen araclar: Bunlar, gergege uygun degerin
dogrudan aktif ve likit piyasalarda kote edilen fiyatlardan tespit edilebildigi ve piyasada 6l¢iilen aracin, Grubun
stokunda fiyatlanmakta olan1 temsil ettigi araglardir.

Bu araclar arasinda: oldukga likit hazine menkul kiymetleri ve yiiksek likiditeye sahip borsalarda alinip satilan
tiirev, hisse senedi ve nakit tiriinleri bulunmaktadir.

Diizey 2 — Olgiilebilir piyasa verileri kullamlarak degerleme teknikleriyle degerlenen araclar: Bunlar,
gergege uygun degeri aktif piyasalarda alinip satilan benzer araglara bakilarak belirlenebilen, veya degerlemeyi
yapmak i¢in bir teknigin kullanildig1 ama o teknigin biitiin girdilerinin 6lgiilebilir oldugu araglardir.

Bu araglar arasinda: pek cok OTC (tezgah iistii) tiirev; pek ¢ok yatirim yapilabilir nota sahip borsaya kote kredi
tahvilleri; baz1 CDSler (kredi temerriit swaplari); pek ¢cok CDO (teminatlandirilmis borg yiikiimliiliikleri); ve pek
¢ok daha az likit hisse senedi bulunmaktadir.




Diizey 3 — Dogrudan olciilebilir olmayan piyasa verileri kullanilarak degerleme teknikleriyle degerlenen
araclar: Bunlar, gercege uygun degeri dogrudan piyasada Olciilebilir bilgilere bakilarak belirlenemeyen, ve
baska bir tiir fiyatlama tekniginin kullanilmasi gereken araclardir. Bu kategoride siniflandirilan araglarin,
gergege uygun deger iizerinde 6nemli bir etkisi olan ve dlgiilebilir olan bir elementi vardir.

Bu araglar arasinda: daha karmasik OTC tiirevleri; iflas etmek ilizere olan firmalarin tahvilleri; fazlaca-
yapilandirilmis tahviller; likit olmayan ABS (varliga dayali menkul kiymetler, konut ipoteklerine referansli olan
bazilar1 dahil); likit olmayan CDOlar (nakit ve sentetik); monoline pozisyonlar; 6zel sermaye plasmanlari; pek
¢ok CRE (ticari gayrimenkul) kredileri; likit olmayan krediler; ve bazi belediye tahvilleri bulunmaktadir.

Gergege uygun deger hiyerarsisinin ii¢ seviyesindeki, gercege uygun degerden tasinan finansal araclarin defter
degerleri asagidaki tabloda gosterilmektedir. Tablodaki tutarlar, 2010 Finansal Raporunun Not 01 “Onemli
Mubhasebe ilkeleri” kisminda aciklandig iizere, Grubun, finansal araclarin mahsubuna dair muhasebe ilkesine
uygun olarak, genellikle briit bazda gosterilmistir.

30 Haziran 2011 31 Ara 2010
m€ Aktif Olgiilebilir | Olgiilemez Aktif Olgiilebilir | Olgiilemez
piyasada parametreli | parametreli piyasada parametreli | parametreli
kote degerleme degerleme kote degerleme degerleme
fiyatlar teknigi teknigi fiyatlar teknigi teknigi
(Diizey 1) (Diizey 2) (Diizey 3) (Diizey 1) | (Diizey 2) (Diizey 3)
Gergege uygun degerden elde
tutulan finansal varhklar:
Alim-satim amagli finansal varliklar 107,992 162,795 18,836 97,520 152,843 20,928
Tiirev finansal araglardan pozitif 13,889 531,057 18,127 14,976 633,465 17,220
piyasa degerleri®
Gergege uygun deger farki kar / zarara 9,582 166,412 4,768 7,674 160,966 3,286
yansitilan finansal varliklar
Satilmaya hazir finansal varliklar 12,638 32,062 3,790 17,186 31,858 5,222
Gergege uygun degerden elde 144,101 892,326 45,521 137,356 979,132 46,656
tutulan finansal varhklar toplam
Gergege uygun degerden tasinan
finansal yiikiimliiliikler:
Alim-satim amagli finansal 44,090 25,128 171 43,968 24,635 256
yiikiimliilikler
Tiirev finansal araglardan negatif 11,733 526,994 9,800 12,379 630,402 10,677
piyasa degerleri®
Gergege uygun deger farki kar / zarara 81 112,820 1,895 348 127,736 2,070
yansitilan finansal yiikiimliiliikler
Yatirim kontrati yiikﬁmliiliikleri2 - 7,269 - - 7,898 -
Gercege uygun degerden tasinan 55,904 672,211 11,866 56,695 790,671 13,003
finansal yiikiimliiliikler toplam

! Agirhikli olarak, alim satim amaciyla elde tutulan tiirevlerle ilgilidir. Ayrica, hedging iliskilerinde tayin edilen tiirevleri ve ana kontratin
gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilmak suretiyle elde tutulmadigi kontratlara goémiilii olan tiirevleri de igerir. Bunlar 2010
Finansal Raporunun Not 14 “Ger¢ege Uygun Degerden Tasinan Finansal Araglar” kisminda “Gergege uygun deger farki kar / zarara
yansitilan diger finansal varliklar/yiikiimliliikler” olarak smiflandirilmistir.

? Bunlar, polige hiikiim ve kosullarma gore, itfa degerinin gergege uygun degerine esit oldugu yatirim kontratlaridir. Bu kontratlar hakkinda
daha fazla bilgi i¢in 2010 Finansal Raporunun Not 39 “Sigorta ve Yatirim Kontratlari” kismina bakiniz.

Toplam 3. diizey varliklar 30 Haziran 2011°de sona eren alti aylik donemde azalmistir. Alim-satim amagh
varliklardaki azalis esasen, bu varliklar1 degerlemek igin kullanilan girdi parametrelerinin 6lgiilebilirligindeki
iyilesme nedeniyle alim-satim amagli varliklarin Diizey 3’ten Diizey 2’ye aktarilmasina atfedilebilir. Tiirev
finansal araglardan pozitif piyasa degerlerindeki artig aslen, bu varliklar1 degerlemek igin kullanilan girdi
parametrelerinin 6lgiilebilirligindeki azalis ve likiditenin azalmasi nedeniyle alim-satim amagh varliklarin diizey
2’den diizey 3’e aktarilmasina atfedilebilir. Gergege uygun degeri kar / zarara yansitilan finansal varliklardaki
artig aslen yeni alinan kredilerden dolayidir. Dénem iginde Satilmaya hazir varliklardaki azalig aslen belli
varliklarin satilmasindan dolayidir.



Toplam 3. diizey ylikiimliiliikkler 30 Haziran 2011°de sona eren alt1 aylik donemde azalmigtir. Azalis aslen tiirev
ylkiimliliiklerinin, bu yiikiimliliikleri degerlemek icin kullanilan parametre girdilerinin dlgiilebilirligindeki
iyilesme nedeniyle Diizey 3’ten Diizey 2’ye aktarilmasina ve donem i¢inde kapatilan/vadesi gelen pozisyonlara

atfedilebilir.

Doénem iginde gergege uygun deger hiyerarsisinin 1. diizeyi ile 2. diizeyi arasinda 6nemli bir enstriiman aktarimi

olmamustir.

Sorunlu Krediler ve IFRS Deger Diisiikliigiine Ugrams Krediler

Satin almalar sonucunda Grup, satin alinan kurulug¢a dnceden spesifik bir karsiligin tesis edilmis oldugu belli
krediler de iktisap etmistir. SOz konusu krediler Grubun bilangosuna, bu kredilerin iktisap tarihindeki kredi
kalitesini yansitan, beklenen nakit akimlari ile belirlenen gercege uygun degerlerinden taginmistir. Bu kredilere
iliskin nakit akimi beklentileri iktisaptan sonra bozulmadig: siirece, Grup bunlar1 deger diislikliigiine ugramis
veya sorunlu kredi olarak addetmemektedir.

Sorunlu krediler ve IFRS deger 30 Haziran 2011 31 Ara 2010
diisiikliigiine ugrams krediler
m€ Toplu Miinferiden Topla Toplu Miinferiden Toplam

degerlendirilen Degerlendirilen m degerlendirilen Degerlendirile

n

Tahakkuk etmeyen krediler 4,963 3,032 7,995 4,327 2,591 6,918
Vadesi 90 giin veya daha fazla 105 557 662 44 258 302
geemis ve hala isleyen krediler
Toplam sorunlu krediler 1,721 300 2,021 1,055 160 1,215
Sorunlu Kkrediler toplami 6,789 3,889 | 10,678 5,426 3,009 8,435
bunlardan iginden: IFRS deger 4,494 3,155 | 7,649 3,552 2,713 6,265
diisiikliigiine ugramus krediler

Kredi Zarar1 Karsihklar

Kredi Zaran Karsihiklar

30 Haz 2011°de sona eren ii¢ aylhlk donem

30 Haziran 2010°da sona eren alt1 ayhk

donem

mé€ Toplu Miinferiden Toplam Toplu Miinferiden Toplam

degerlendirilen | Degerlendirilen degerlendirilen | Degerlendirilen
Y1l bagindaki bakiye 1,643 1,653 3,296 2,029 1,314 3,343
Kredi zaran kargiliklar 412 434 846 247 279 526
Net zarar yazilanlar (350) (195) (545) (191) (198) (389)
Zarar yazilanlar (366) (273) (639) (212) (250) (462)
Istirdat 16 78 94 21 52 73
Konsolide sirketler - - - - - -
grubundaki degisiklikler
Doéviz kuru degisiklikleri (71) (35) (106) 49 13 62
/diger
Dénem sonu bakiyesi 1,633 1,857 3,491 2,134 1,408 3,542

Bilanco dis1 pozisyon

30 Haz 2011°de sona eren ii¢ ayllk donem

30 Haziran 2010’da sona eren alt1 ayhik

karsihiklar donem

m€ Toplu Miinferiden Toplam Toplu Miinferiden Toplam
degerlendirilen | Degerlendirilen degerlendirilen | Degerlendirilen

Y1l bagindaki bakiye 108 110 218 83 124 207

Bilango dis1 pozisyon 2 (11) 9) (15) (5) (20)

karsiliklari

Kullanim - - - - - -

Konsolide sirketler - - - 9 - 9

grubundaki degisiklikler

Doéviz kur degisiklikleri (1) (6) (7) - 13 13

Dénem sonu bakiyesi 109 93 202 77 132 209




Diger Varliklar ve Diger Yiikiimliiliikler

me€ 30 Haz 2011 31 Ara 2010
Diger varhklar:
Aracilik ve menkul kiymetlerle ilgili alacaklar
Nakit/teminat alacaklari 44,152 46,132
Prime aracilik alacaklari 9,154 11,324
Odeme tarihi gegmis, bekleyen menkul kiymet iglemleri 6,239 4,834
Kapatilmamis normal alim satim iglemlerinden alacaklar 87,582 41,133
Toplam aracilik ve menkul Kiymetlerle ilgili alacaklar 147,127 103,423
Tahakkuk etmis faiz alacagi 4,261 3,941
Satilmak tizere elde tutulan varliklar 2,331 13,468
Diger 30,159 28,397
Toplam Diger varhklar 183,878 149,229
m¢€ 30 Haz 2011 31 Ara 2010
Diger yiikiimliiliikler:
Aracilik ve menkul kiymetlerle ilgili bor¢lar
Nakit/teminat borglari 38,435 42 596
Prime aracilikborglari 29,742 27,772
Odeme tarihi gecmis, bekleyen menkul kiymet islemleri 5,774 3,137
Kapatilmamig normal alim satim iglemlerinden borglar 86,641 42,641
Toplam aracilik ve menkul kiymetlerle ilgili bor¢lar 160,592 116,146
Tahakkuk etmis faiz borcu 4,449 3,956
Satilmak iizere elde tutulan yiikiimliiliikler 1,293 12,598
Diger 49,817 49,127
Toplam Diger yiikiimliiliikler 216,151 181,827
Uzun Vadeli Borclar
me€ 30 Haz 2011 | 31 Ara 2010
Oncelikli borglar
Tahviller ve senetler:
Sabit oranl 100,923 105,711
Degisken oranli 46,706 51,596
Sermaye benzeri bor¢
Tahviller ve senetler:
Sabit oranli 7,094 7,213
Degisken oranli 5,143 5,140
Toplam uzun vadeli bor¢ 159,866 169,660
Cikarilmis ve Tedaviilde Bulunan Hisseler
Milyon adet 30 Haz 2011 | 31 Ara 2010
Cikarilmig Hisseler 929.5 929.5
Hazine hisseleri 18.6 10.4
- bunlardan, geri alinanlar 18.1 10.0
- bunlardan, diger 0.5 0.4
Dolasimdaki hisseler 910.9 919.1




Deutsche Bank
30 Haziran 2011 itibariyle Ara Dénem Raporu
Konsolide Finansal Tablolar
Diger Finansal Bilgiler (denetlenmemis)

Diger Finansal Bilgiler (denetlenmemis)

Idari Sermaye

Asagidaki tabloda, idari agidan konsolide sirketler Grubunun risk-agirlikli varliklari, idari sermayesini ve
sermaye yeterlilik rasyolarini, Alman Bankacilik Kanunu madde 64h (3) uyarinca gegis kalemleri harig¢
gosterilmektedir. Sunulan tutarlar, Bankacilik Kanunu ve Likidite Yo6netmeligi ("Solvabilitatsverordnung") ile
Alman kanunlarina uygulanan Basel Komitesinin ("Basel II") 2004 sermaye ¢ercevesine uygundur.

(aksi belirtilmedikge) 30 Haz 2011 | 31 Ara 2010
m€

Kredi riski 261,803 285,218
Piyasa riski® 21,490 23,660
Operasyonel risk 36,376 37,326
Toplam risk-agirhikh varhklar 319,669 346,204
Cekirdek Tier 1 sermaye 32,517 29,972
Ek Tier 1 sermaye 12,141 12,593
Tier 1 sermaye 44,658 42,565
Tier 2 sermaye 5,336 6,123
Tier 3 sermaye - -
Toplam idari sermaye 49,994 48,688
Cekirdek Tier 1 sermaye rasyosu %10.2 %8.7
Tier 1 sermaye rasyosu %14.0 %12.3
Toplam sermaye rasyosu %15.6 %14.1

1 Grubun riske maruz degerinin bir ¢arpanidir, ve %99 emniyet seviyesinde ve on giin elde tutma siiresi ile hesaplanmustir.

Asagidaki tablo, Grubun Tier 1 ve Tier 2 sermayesinin, Alman Bankacilik Kanunu madde 64h (3) uyarinca gegis
kalemleri hari¢ bilesenlerinin 6zetini gdstermektedir.

me€ 30 Haz 2011 | 31 Ara 2010
Tier 1 sermaye:

Cekirdek Tier 1 sermaye:

Hisse senetleri 2,380 2,380
Hisse senedi ihra¢ primi 23,704 23,515
Dagitilmamus karlar, Banka’nin kendi biinyesinde tuttugu hisseleri, hisse senetlerini 25,874 24,797
satin alma yiikiimliiliigii olarak siniflandirilan 6zkaynaklar, kambiyo islemleri, azinlik

paylari

KWG Madde 10 (2a) uyarinca Tier 1 sermayeden tamamen diisiilecek kalemler (13,516) (14,489)
(digerlerinin yani sira serefiye ve maddi olmayan varliklar)

KWG Madde 10 (6) ve (6a) uyarinca Tier 1 sermayeden kismen diisiilecek kalemler

Bankacilik, finans ve sigorta kuruluglarindaki diisiilebilir yatirimlar (1,202) (954)
Risk agirlikls aktiflere dahil edilmeyen sekiiritizasyon pozisyonlari (4,299) (4,850)
Beklenen zararlarin risk karsiliklarindan fazlasi (424) (427)
KWG Madde 10 (6) ve (6a) uyarinca Tier 1 sermayeden kismen diisiilecek kalemler (5,925) (6,231)
Cekirdek Tier 1 sermaye 32,517 29,972
Ek Tier 1 sermaye:

Kiimiilatif olmayan trdst imtiyazli menkul kiymetler 12,141 12,593
EK Tier 1 sermaye 12,141 12,593
Toplam Tier 1 sermaye 44,658 42,565
Tier 2 sermaye:

Borsada islem géren menkul kiymetlerden realize edilmemis kazanclar (%45°i miisait) 76 224
Kara istirak haklari 1,150 1,151
Kiimiilatif trost imtiyazli menkul kiymetler 300 299
Nitelikli sermaye benzeri borglar 9,735 10,680
KWG Madde 10 (6) ve (6a) uyarinca Tier 2 sermayeden kismen diisiilecek kalemler (5,925) (6,231)
Toplam Tier 2 sermaye 5,336 6,123

! Hem 30 Haziran 2011 itibariyle hem de 31 Aralik 2010 itibariyle 20 milyon € sessiz istirakleri igermektedir.




Basel 11, serefiyenin Tier 1 sermayeden diisiilmesini gerektirmektedir. Ancak, Alman Bankacilik Kanunu Madde
64h (3) uyarinca belli serefiye bilesenlerinin Tier 1 sermayeye kismen eklenmesine izin verilmektedir. Bu
serefiye bilesenleri yukarida gosterilen idari sermayeye ve sermaye yeterlilik rasyolarina dahil edilmis
olmamakla birlikte, Grup Alman idari makamlarina sermaye yeterlilik raporlamasinda bu gegis kuralindan
yararlanmaktadir.

30 Haziran 2011 itibariyle gecis kalemleri toplami: 300 milyon €’dur. Grubun Alman idari makamlaria
raporlamasinda, yukarida gosterilen Tier 1 sermaye, toplam idari sermaye ve toplam risk-agirlikli varliklar bu
tutar kadar artirilmistir. Dolayisiyla, Grubun Alman idari makamlarina raporlanan Tier 1 ve toplam sermaye
rasyolar1 bu kalem dahil ¢eyrek sonunda sirasiyla %14.1 ve %15.7°dir.

Taahhiitler ve Sarta Bagh Yiikiimliiliikler

Islerin olagan seyri i¢inde Grup diizenli olarak gayrikabili riicu kredi verme taahhiitlerine ve miisterileri adina
finansal garantilerden ve kesin teminat mektuplarindan, standby kredi mektuplarindan ve tazminat
sozlesmelerinden olusan, kredi verme ile ilgili sarta bagh yilikiimliiliikklere girmektedir. Bu sdzlesmeler
cercevesinde Grup, {iglincii sahsin vecibelerini yerine getirememesine dayali olarak lehtara 6deme yapmak veya
bir yiikiimliiliik sozlesmesi gercevesinde ifada bulunmak zorunda olmaktadir. Bu araglarin ¢ogu i¢in Grup, bir
tazminat talebi yapilip yapilmayacagini, yapilacaksa ne zaman ve ne oOlgiide yapilacagimi detayli olarak
bilememektedir. Grup bu araglari, kredi riskini izlerken dikkate almaktadir ve igerdigi kredi riskini azaltmak igin
teminat alinmasina karar verebilmektedir. Eger kredi riski izlemesi, beklenen bir tazminat talebinden zarar
edilecegi yoniinde yeterli alg1 saglarsa, karsilik ayrilmakta ve bilancoya kaydedilmektedir.

Asagidaki tablo, Grubun kredi verme ile ilgili gayrikabili riicu taahhiitlerini ve sarta bagli ylikiimliiliiklerini,
teminat veya karsiliklar1 dikkate almadan goéstermektedir. Bu yiikiimliiliiklerin tamaminin yerine getirilmesi
halinde Grup iizerinde yapabilecegi maksimum potansiyel etkiyi gostermektedir. Tablo, bu yiikiimliiliiklerden
gelecekte beklenen nakit ¢ikislarini gostermemektedir, ¢ilinkii bunlarin pek ¢cogu ¢ekilmeden dnce siiresi dolmus
olacak, ortaya ¢ikan tazminat talepleri miisterilerce karsilanacak, ya da bu talepler tesis edilmis teminatlardan
elde edilecek hasilattan karsilanabilecektir.

m € 30 Haz 2011 31 Ara 2010
Gayrikabili riicu kredi verme taahhiitleri 122,361 123,881
Sarta bagl yiikiimliiliikler 67,167 68,055
Toplam 189,528 191,936

Diger Sarta Bagh Olaylar

Grup, kendisini dnemli hukuki ihtilaflara maruz birakan bir yasal ve idari ortamda faaliyet gostermektedir.
Sonug¢ olarak, Grup, islerin olagan seyri i¢inde Almanya’da ve Almanya disindaki, Birlesik Devletler dahil
birkag¢ kaza dairesinde ortaya g¢ikan davalara, tahkim ve idari takibatlara taraf olmaktadir. Grup, s6z konusu
konulara iliskin sarta bagli durumlar dahil olmak iizere sarta bagli durumlardan dogabilecek potansiyel zararlar
igin, bir ylkiimliiligin mevcut olmasi muhtemel oldugunda ve tutar makul &lgiide tahmin edilebildiginde,
karsilik ayirmaktadir. IAS 37 “Karsiliklar, Sarta Bagh Yikiimliiliikkler ve Sarta Bagli Varliklar’a uygun olarak,
belli sarta bagli durumlar igin genellikle gerekli olan bilgiler, eger Grup agiklamanin takibatin sonucunu ciddi
tehlikeye atabilecegine karar verirse, agiklanmamaktadir.

Hukuki konulara iliskin sarta bagli durumlar pek ¢ok belirsizlige tabidir ve miinferit konularin sonucu belli bir
giivence ile ongoriilememektedir. Sarta bagli durumlara iliskin olarak olasiliklar1 degerlendirmek ve tahminlerde
bulunmak i¢in 6nemli takdirlerde bulunulmasi gerekmektedir, ve Grubun nihai yilikiimliiliikleri sonugta énemli
Olciide farkli olabilir. Grubun dava, tahkim ve idari takibatlara iliskin olarak kaydedilen toplam yiikiimliligi
vaka bazinda belirlenmekte olup, diger faktorlerin yani sira, her bir davanin ilerleyisini, Grubun ve baskalarinin
benzer davalardaki deneyimlerini, ve hukuk miisavirinin goriis ve fikirlerini dikkate aldiktan sonra olas1 zararlar
icin yapilan tahmini temsil etmektedir. Her ne kadar bu konularin herhangi birine iliskin son kararin belli bir
raporlama donemi i¢in Grubun konsolide faaliyet sonuglar lizerinde 6nemli bir etkisi olabilecekse de, Grup
bunun konsolide finansal pozisyonunu 6nemli dlclide etkilemeyecegine inanmaktadir. Asagida spesifik olarak
aciklanan ve bazilart birka¢ iddiadan olugan konularin her birine iligskin olarak, Grubun inanci, her bir davaya
iliskin olarak ayrilmis karsiliklardan daha yiiksek miktarda mantiken olasi zararlarin Snemli olmadig1 veya
tahmin edilemez oldugu yoniindedir.



Grubun 6nemli hukuki takibatlar1 agagida agiklanmustir.

Kirch Davasi. Mayis 2002°de, Dr. Leo Kirch, sahsen ve eski Kirch Grubunun iki kurulusu olan
PrintBeteiligungs GmbH ve grubun holding sirketi TaurusHolding GmbH & Co. KG’nin temlik alan1 sifati ile,
Dr. Rolf-E. Breuer ve Deutsche Bank AG aleyhine, (o esnada Deutsche Bank AG Yo6netim Kurulu Sozciisii
olan) Dr. Breuer’in 4 Subat 2002 tarihinde Bloomberg televizyonundaki réportaj sirasinda Kirch Grubuna iligkin
olarak yaptig1 agiklamanin hukuka aykir1 oldugu ve finansal zarara yol actig1 iddias ile dava agmustir.

24 QOcak 2006 tarihinde Alman Federal Yiiksek Mahkemesi, davay: sadece PrintBeteiligungs GmbH nin temlik
ettigi taleplere iligkin bir tespit karari i¢in kabul etmistir. Bu dava ve karar, roportajda yapilan agiklamanin neden
oldugu herhangi bir zararin ispatlanmasini gerektirmemekteydi. PrintBeteiligungs GmbH, Kirch Grubunda
Deutsche Bank AG’den kredi almis tek sirkettir. Dr. Kirch’in sahsi ve TaurusHolding GmbH & Co. KG’nin
talepleri reddedilmistir. Mayis 2007°de, Dr. Kirch, PrintBeteiligungs GmbH nin temlik alani sifatiyla Deutsche
Bank AG ve Dr. Breuer aleyhine, yaklasik 1,3 milyar € art1 faiz talebiyle bir alacak davasi agmigtir. 22 Subat
2011°de, Miinih I. Bolge Mahkemesi davayi biitiin olarak reddetmistir. Dr. Kirch karara karsi temyiz
basvurusunda bulunmustur. Bu takibatta Dr. Kirch s6zkonusu beyanin PrintBeteiligungs GmbH’da finansal
zarara yol agtigini ve bunun tutarini kanitlamak zorundadir.

31 Aralik 2005°te, KGL Pool GmbH, Deutsche Bank AG ve Dr. Breuer aleyhine bir dava agmustir. Bu dava, eski
Kirch Grubunun ¢esitli bagl ortakliklarinin temlik ettigi ileri siiriilen taleplere dayanmaktadir. KGL Pool GmbH,
Deutsche Bank AG’nin ve Dr. Breuer’in, roportajdaki agiklama ve Deutsche Bank AG’nin Kirch Grubunun
cesitli bagli ortakliklarina iligkin davraniglart nedeni ile zararlardan miistereken ve miiteselsilen sorumlu
olduklar1 yoéniinde bir tespit karar1 almak istemektedir. Aralik 2007°de KGL Pool GmbH, Dr. Breuer’in
aciklamasi sonucunda eski Kirch Grubunun iki bagl ortakliginin maruz kaldig1 iddia edilen zararin tazmini i¢in
yaklasik 2.0 milyar € arti faiz 6denmesi igin bir talebi davaya eklemistir. 31 Mart 2009°da Miinih 1. Bolge
Mahkemesi davay: biitiin olarak reddetmistir. Davaci karara itiraz etmistir. Temyiz mahkemesi kanit toplamaya
baslamistir, ve Deutsche Bank ile Dr. Kirch ve iliskili taraflar arasinda derdest olan biitiin hukuki takibatlarda
taraflarin uzlasmaya gitmeyi diisiinmelerini tavsiye etmistir. Deutsche Bank’in kanaatine goére, bu bagl
ortakliklardan higbiri ile akdi bir iliskinin bulunmamasi nedeniyle, bu talepler dayanaktan yoksundur ve
roportajdaki beyanin tazminat talebi ile nedensellik bagi ve talep edilen tazminatin kapsami yeterince ispat
edilmemistir.

Varhga Dayali Menkul Kiymet Meseleleri. Deutsche Bank AG, belli istirakleri ile birlikte (topluca “Deutsche
Bank” olarak anilacaktir) diger unsurlarin yam sira konut ipotegine dayali menkul kiymetler, teminatlandirilmis
bor¢ yiikiimliiliikleri ve kredi temerriit swaplar1 dahil varliga dayali menkul kiymetlerin, varliga dayali
finansman bonolarinin ve kredi tiirevlerinin ihraci, satin alinmasi, sekiiritizasyonu, satigi ve alim-satimina dair
faaliyetleri ile ilgili olarak cesitli diizenleyici kurumlardan ve devlet kuruluslarindan celpnameler ve bilgi
talepleri almig bulunmaktadir. Deutsche Bank, bu celpnamelere ve bilgi taleplerine cevap vermek igin tam
isbirliginde bulunmaktadir. Deutsche Bank ayrica konut ipotegine dayali menkul kiymetler ile ilgili olarak,
federal ve eyalet menkul kiymetler kanunlar1 ve eyalet medeni kanunu uyarinca ag¢ilmis ¢esitli hukuk davalarinda
(toplu davalar da dahil olmak iizere) davali olarak gosterilmistir. Bu davalar, (1) Deutsche Bank’in bagl
ortakligi olan Deutsche Bank Securities Inc.’in (“DBSI”), diger finans kuruluglart ile birlikte, Countrywide
Financial Corporation’in veya bir istirakinin ("Countrywide") ihrag ettigi bazi menkul kiymetlerin ve ipotek
gecis belgelerinin halka arzinda yiiklenici sifatiyla oynadigi role iliskin olarak Los Angeles sehrindeki California
Yiiksek Mahkemesinde derdest olan ve gegici olarak bir uzlasma anlagmasi yapilmis ancak heniiz Mahkeme
tarafindan nihai olarak onaylanmamig bir toplu davay1 ve Countrywide tarafindan ihrag¢ edilen belli ipotek gegis
belgelerinin halka arzinda DBSI’in diger finansal kuruluslarla birlikte yiiklenici sifatiyla oynadig: role iliskin
olarak birisi Amerika Birlesik Devletleri California Merkez Bolge Mahkemesinde, birisi de Los Angeles
sehrindeki California Yiiksek Mahkemesinde derdest olan iki toplu davayi, (2) DBSI’1n, diger finans kuruluslar1
ile birlikte, IndyMac MBS, Inc.’1n istirakleri tarafindan ihrag edilen bazi ipotek gegis belgelerinin halka arzinda
yiiklenici sifatiyla oynadig: role iliskin olarak Amerika Birlesik Devletleri New York Giiney Bolgesi Bolge
Mahkemesinde derdest olan toplu davayi, (3) DBSI'in, diger finans kuruluslari ile birlikte, Wells Fargo Asset
Securities Corporation tarafindan ihrag¢ edilen bazi ipotek gegis belgelerinin halka arzinda yiiklenici sifatiyla
oynadig1 role iliskin olarak Amerika Birlesik Devletleri California Kuzey Bolgesi Bolge Mahkemesinde derdest
olan ve heniiz Mahkeme tarafindan onaylanmamis gegici bir uzlasma anlagmasinin yapildig1 toplu davay1 ve (4)
Residential Accredit Loans, Inc.’1n istirakleri tarafindan ihrag¢ edilen bazi ipotek gecis belgelerine iliskin olarak,
DBSTI’1 da igeren bazi finans kuruluslarinin yiiklenici sifatiyla oynadiklar: role iliskin olarak Amerika Birlesik
Devletleri New York Giiney Bolgesi Bolge Mahkemesinde acilmis olan toplu davayi, (5) Novastar Mortgage
Funding Corporation’in istirakleri tarafindan ihra¢ edilen bazi ipotek gecis belgelerinin halka arzinda DBSI’in
baska finansal kuruluslarla birlikte yiiklenici sifatiyla oynadigi role iliskin olarak Amerika Birlesik Devletleri




New York Giiney Bolgesi Bolge Mahkemesinde derdest olan toplu davayi; ve (6) Federal Home Loan Bank of
San Francisco (“FHLB SF”) tarafindan satin alinan bazi ipotek gecis belgelerinin ihracinda Deutsche Bank’in
belli istirakleri dahil birka¢ finansal kurulusun ihragg1 ve yiiklenici sifatiyla oynadiklart role iliskin olarak FHLB
SF tarafindan acilmis Amerika Birlesik Devletleri California Kuzey Bolgesi Mahkemesinde derdest olan davayi
kapsamaktadir. Bunlara ek olarak, Deutsche Bank’in DBSI’1 da iceren bazi istirakleri, bazi ipotek gegis
senetlerinin ihraggisi ve yiiklenicisi olarak rolleri hakkinda Amerika Birlesik Devletleri New York Dogu Bolgesi
Bolge Mahkemesinde derdest olan toplu davada davali sifatin1 tagimaktadirlar. Diger hukuk davalarinin her biri
baslangi¢ agamadadir.

2005’ten 2008’e kadar, A.B.D.’deki konut ipotekli kredi isimizin bir pargasi olarak, ozel markali
sekiiritizasyonlara yaklasik 84 milyar A.B.D. Dolari, ve Federal Home Loan Mortgage Corporation ve Federal
National Mortgage Association gibi A.B.D. devleti destekli kuruluslarin da i¢inde bulundugu kuruluglara toptan
kredi satiglar1 yoluyla 71 milyar A.B.D. Dolar tutarinda kredi satmis bulunuyoruz. Beyan ve garantilerin esastan
ihlal edilmesi sonucu sebep olundugu iddia edilen zararlara iliskin olarak kredileri geri satin almamiz ya da
alicilar1, diger yatirimcilar1 veya finansal sigortacilari tazmin etmemiz talepleriyle karsi karsiya kalmig
bulunuyoruz. Deutsche Bank’in genel uygulamasi, akdi haklara uygun olarak getirilen mesru geri satin alma
taleplerini isleme koymaktir. Geri satin alma talebi i¢in bdyle bir mesru temel olmadigina inandigimizda, bunlari
reddetmekte ve kendi izlememiz agisindan bu talepleri artik agik olarak addetmemekteyiz. 30 Haziran 2011
itibariyle, (kredilerin orijinal anapara bakiyesine dayali olarak) yaklasik 489 milyon A.B.D. Dolar1 tutarinda
karsilanmamig mortgage geri satin alma talebimiz mevcuttur. Bu taleplere karsi yeterli olduguna inandigimiz ve
onemli olmayan miktarda karsilik ayirmis bulunuyoruz. 30 Haziran 2011 itibariyle, orijinal anapara bakiyesi
yaklasik 2.3 milyar A.B.D. Dolar1 tutarinda kredilerden geri satin almalar1 ve diger yollarla uzlasilan tazminat
taleplerini tamamlamis bulunuyoruz. Bu geri satin alma ve uzlagmalarla baglantili olarak, yukarida agiklandig
iizere tarafimizca satilmis olan kredilerden dogan potansiyel tazminat taleplerinden yaklagik 39.4 milyar A.B.D.
Dolar fek edilmistir.

ihale Oranh Tahviller. Deutsche Bank AG ve DBSI, Amerika Birlesik Devletleri New York Giiney Bolgesi
Bolge Mahkemesinde agilmis olan, ve Deutsche Bank AG ve DBSI tarafindan 17 Mart 2003 ile 13 Subat 2008
tarihleri arasinda satisa sunulan ihale oranli imtiyazl tahvilleri ve ihale oranli tahvilleri (birlikte “ARS”) satin
almig olan ve hala elinde bulunduran tim gergek ve tiizel kisiler adina federal menkul kiymetler kanunlari
uyarinca ¢esitli taleplerde bulunan bir toplu davaya konudurlar. 9 Aralik 2010°da mahkeme toplu davayi
reddetmistir. Anlagsma geregi, Davaci, dava reddini temyize gotiirmek icin 18 Agustos 2011°e kadar siiresi
vardir. Deutsche Bank AG, DBSI ve/veya DBSI’in bir boliimii olan Deutsche Bank Alex. Brown da federal
menkul krymetler kanunlar1 ve eyalet hukuku gercevesinde ARS'nin satigindan dogan ¢esitli iddialar ileri siiriilen
18 miinferit davada davali durumundadir. Bu 18 davadan on biri derdest iken, yedisi karara baglanmig ve esastan
reddedilmistir. Deutsche Bank AG ayrica, Amerika Birlesik Devletleri New York Giiney Bolgesi Bolge
Mahkemesinde, antitrdst kanunlarimin ihlali iddiasiyla agilan iki toplu davada, on adet bagka finansal kurulusla
birlikte davali konumundadir. Toplu davalarda, davalilarin ARS piyasasini yapay olarak desteklemek ve sonra
Subat 2008’de baski altina almak tizere gizli ittifak kurduklari iddia edilmektedir. 26 Ocak 2010’da veya
civarinda, mahkeme iki toplu davay1 reddetmistir. Davacilar davanin reddine kars1 temyize bagvurmustur.

Deutsche Bank AG ve DBSI ayrica eyalet ve federal seviyesindeki menkul kiymetler diizenleme ve icra
kurumlarindan, ARS’nin pazarlanmasi ve satisi ile ilgili takibatlara da konu olmustur. Agustos 2008’de Deutsche
Bank AG ve baglh ortakliklari, New York Saveiligi (“NYAG”) ve diger eyaletleri ve ABD topraklarini temsil
eden Kuzey Amerika Menkul Kiymetler Idaresi Birligi (“NASAA”) ile bir prensip sozlesmesi yapmus olup; bu
sozlesmeye gore Deutsche Bank AG ve bagl ortakliklari, bireysel miisterilerinden, bazi kiigiik ve orta dlgekli
kurumsal miisterilerinden ve vakif olan miisterilerinden, bu miisterilerin 13 Subat 2008 tarihinden dnce Deutsche
Bank AG ve baglh ortakliklarindan satin almis olduklari ARS’yi satin almayi; Deutsche Bank AG ve
miisterilerinden ARS satin almis olan daha biiyiik kurumsal miisterileri i¢in likidite ¢oziimleri saglamak tizere
siiratle caligmay1; eyalet diizenleyici kurumlaria toplam 15 milyon Amerikan Dolar1 tutarinda para cezasi
o0demeyi ve ileride amir eyalet yasalarina uyum igin gereken eyalet diizeyindeki emirlere tabi olmay1 kabul
etmislerdir. 3 Haziran 2009°da DBSI Agustos 2008 prensip sdzlesmelerine uygun olarak NYAG ve New Jersey
Menkul Kiymetler Biirosu ile uzlasmalari sonug¢landirmig olup, DBSI ABD Sermaye Piyasasi Kurumu ("SEC")
ile de, eyaletlerle yapilan prensip sézlesmelerinin kosullarini kapsayan bir uzlasmaya girmistir. DBSI o tarihten
bu yana birkag eyalet ve bolgesel kurumdan, bunlar uyarica bu kurumlarin 15 milyon A.B.D. Dolarn cezadan
kendi paylarini istedikleri 6deme emri teklifleri almistir. DBSI bu 6deme emirlerinin kesinlesmesini ve talepte
bulunan eyaletlere ontimiizdeki birkag ay i¢inde cezadan paylarin1 6demeyi beklemektedir.



Trust imtiyazh Menkul Kiymetler. Deutsche Bank AG ve belli istirakleri ve yoneticileri, Amerika Birlesik
Devletleri New York Giiney Bolgesi Bolge Mahkemesinde acgilan, ve Ekim 2006 ile Mayis 2008 arasinda
Deutsche Bank ve istirakleri tarafindan ihra¢ edilen belli Trust imtiyazli menkul kiymetleri satin almis olan
sahislar adina federal menkul kiymetler kanunlar1 cercevesinde tazminat talep edilen birlestirilmis bir toplu
davanin muhatabidir. Tazminat talepleri 1933 Menkul Kiymetler Kanununun 11, 12(a)(2), ve 15. Maddeleri
cercevesinde, soz konusu menkul kiymetlerin tescil beyanlarinda ve izahnamelerinde yer alan 6nemli yanlig
beyan ve ihmaller bulundugu iddiasina dayanmaktadir. 25 Ocak 2010°da tadil edilmis ve birlestirilmis bir toplu
dava agilmistir. Dava ret talebi derdesttir.

MortgagelT/Adalet Bakanhgi. 3 Mayis 2011°de Amerika Birlesik Devletleri Adalet Bakanligi, Deutsche Bank
AG ve MortgagelT, Inc. aleyhine Amerika Birlesik Devletleri New York Giiney Bolgesi Bélge Mahkemesinde
bir hukuk davasi agmistir. Davada, A.B.D. Hileli Tazminat Talepleri Kanunu ve medeni hukuk g¢ercevesinde,
Konut ve Kentsel Gelisim Bakanlig1 Federal Konut Idaresi’ne (FHA), Mortgagel T, Inc.'nin kalite kontrole iliskin
FHA zorunluluklarina uyumuna iliskin olarak ve bireysel kredilerin FHA sigortasina uygunluguna iligkin olarak
Deutsche Bank AG ve MortgagelT, Inc.’in yanlis beyanlarda bulundugu iddiasiyla tazminat talebinde
bulunulmaktadir. Davaci, FHA tarafindan sigortalanan kredilerden zararlarin ii¢ misli ile tazmin edilmesini ve bu
kredilerden gelecekteki dogabilecek zararlarin tazminini talep etmektedir. 11 Temmuz 2011’de Deutsche Bank
AG ve MortgagelT, Inc. davanin reddi talebiyle bir dilek¢e vermis olup, talep halen derdesttir.

Iliskili Taraf Islemleri

Iliskili taraflarla islemler, islerin olagan seyri icinde, ve diger taraflarla yapilan kiyaslanabilir islemler icin diger
taraflara o esnada gecerli olanlar ile, faiz oranlar1 ve teminat dahil esasen ayni kosullarda yapilmaktadir.

Ust Diizey Yonetici Personelle islemler

Ust diizey yonetici personel, Deutsche Bank Grubunun faaliyetlerini dogrudan veya dolayl olarak planlama,
yonetme ve kontrol etme yetki ve sorumluluguna sahip kisilerdir. Grup, halen gérevde olanY6netim Kurulu ve
Denetim Kurulu iiyeleri IAS 24 ag¢isindan iist diizey yonetici personeli olarak addetmektedir. Grubun tist diizey
yonetici personelle iglemleri arasinda 30 Haziran 2011 itibariyle, 8 milyon € tutarinda kredi ve taahhiitler, ve 11
milyon € mevduat bulunmaktadir. 31 Aralik 2010 itibariyle Grubun iist diizey yonetici personelle islemleri
arasinda, 10 milyon € tutarinda kredi ve taahhiitler, ve 9 milyon € mevduat mevcut idi. Buna ek olarak Grup, bu
kilit yonetici personele ve yakin aile bireylerine, 6deme ve hesap hizmetleri, yatirim danigmanligi gibi bankacilik
hizmetleri sunmaktadir.

2017’in ilk ¢eyreginde ve 2010 yilinda, iist diizey ydnetici personelden bir iiye bir Grup sirketinden 6demeler
almigtir. Odeme yapan sirket, akdi diizenlemenin tanzim edildigi zaman konsolide sirketler Grubuna dahil
degildi. 2011’in ikinci ¢eyreginde bu iiye herhangi bir 6deme almamustir.

Bagh Kuruluslarla, Ortak Girisimlerle ve Istiraklerle ile Islemler

Deutsche Bank AG ile bagl ortakliklar1 arasindaki islemler, iligkili taraf iglemi tanimia uymaktadir. Eger bu
islemler konsolidasyonda elimine edilmigse, iligkili taraf islemi olarak agiklanmamaktadir. Grup ile iligkili
sirketleri ve ortak girisimleri arasindaki islemler de iligkili taraf islemi niteligindedir. IAS 24 "fliskili Taraf
Aciklamalari"nin ("TAS 24 R") revize versiyonuyla iligkili taraf tanimi, iliskili kurulus teriminin iligkili
kurulusun bagli ortakliklarimi kapsadigi ve ortak girisim teriminin ortak girisimin bagli ortakliklarini da
kapsadigi hususunu netlestirmek iizere kismen tadil edilmistir. IAS 24 R 2010 icin geriye doniik olarak
uygulanmustir.



Krediler

30 Haziran 2011°de sona eren alt1 aylik donemde ve 2010 yilinda, iligkili taraflara kullandirilan krediler ve
verilen garantiler asagidaki sekilde geligmistir.

Iliskili sirketler ve
diger iliskili taraflar

me€ 30 Haz 2011 31 Ara 2010!
Acik krediler, donem basi 4,329 1,002
Donem iginde agilan krediler 259 3,585
Dénem igindeki kredi geri 6demesi 88 148
Konsolide sirketler grubundaki degisiklikler® (11) (126)
Doéviz kuru degisiklikleri /diger (89) 16
Acik krediler, donem sonu 3 4,400 4,329
Kredi riski ile ilgili diger islemler:

Kredi zarar karsiliklar 31 32
Kredi zarar kargilig: - 26
Garantiler ve taahhiitler? 198 255

TTAS 24 R’nin benimsenmesi sonucunda énceki yil rakamlar diizeltmeye tabi tutulmustur.

22010’da bazi kuruluslar tam konsolide edilmistir. Dolayisiyla, bu yatirimlara kullandirilan krediler konsolidasyonda elimine
edilmistir.

Vadesi gecmis krediler 30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 itibariyle sifirdir. Kredilere, ortak girisimlere agilmis 30 Haziran
2011 itibariyle ve 31 Aralik 2010 itibariyle 17 milyon € kredi dahildir.

* Finansal garantileri ve Kesin teminat mektuplarini, teminat akreditifleri, tazminat s6zlesmelerini ve gayrikabili riicu kredi
verme taahhiitlerini icermektedir.

Mevduatlar

30 Haziran 2011°de sona eren alt1 aylik donemde ve 2010 yilinda, iliskili taraflardan toplanan mevduat
asagidaki sekilde gelismistir.

iliskili sirketler ve diger iligkili
taraflar

m€ 30 Haz 2011 31 Ara 2010"
Mevduatlar, donem basi 220 369
Donem iginde toplanan mevduat 188 162
Dénem iginde geri ddenen mevduatlar 121 220
Konsolide sirketler grubundaki degisiklikler® - (93)
Déviz kuru degisiklikleri /diger - 2
Mevduatlar, donem sonu 287 220

1 IAS 24 R’nin benimsenmesi sonucunda 6nceki yil rakamlar1 diizeltmeye tabi tutulmustur.
2 2010°da baz1 kuruluslar tam konsolide edilmistir. Dolayisiyla, bu yatirimlardan toplanan mevduat konsolidasyonda elimine
edilmistir.

Diger Islemler

[liskili sirketlerle alim satima konu varliklarin ve tiirev finansal islemlerden pozitif piyasa degerlerinin tutar1 30
Haziran 2011 itibariyle 91 milyon € ve 31 Aralik 2010 itibariyle 149 milyon € dur. iliskili sirketlerle yapilan
alim satimla ilgili ylikiimliiliiklerin ve tiirev finansal islemlerden negatif piyasa degerlerinin tutar1 30 Haziran
2011 itibariyle 27 milyon € ve 31 Aralik 2010 itibariyle 15 milyon €’dur.

Emeklilik Planlari ile islemler

Grup, emeklilik planlarinin birkagci ile is iligkileri i¢inde olup, bunlar uyarinca bu planlara, yatirim yonetimi dahil
olmak tizere finansal hizmetler vermektedir. Grubun emeklilik fonlari, Deutsche Bank AG hisselerini veya
menkul kiymetlerini ellerinde tutabilir ya da alip satabilir. 30 Haziran 2011 itibariyle, bu planlarla yapilan
islemler Grup i¢in 6nemli Ol¢iide degildir.



Sirket Birlesmeleri

Deutsche Postbank

Grubun Deutsche Postbank AG’de ("Postbank") kontrol sahibi hisseleri 3 Aralik 2010°da ("satin alma tarihi")
adim adim satin almasina dair kapsamli bir agiklama ic¢in 2010 Finansal Raporunun Not 04 "Satin Almalar ve
Elden Cikarmalar" kismina bakiniz.

Bu sirket birlesmesinin kapanisinin yil sonundan ¢ok kisa siire dnce yapilmasi ve karmasikligi nedeniyle,
Postbank satin almasinin ilk muhasebesi 31 Aralik 2010°da heniiz tamamlanmamisti. Satin alma tarihinde
mevcut ger¢ekler ve kosullar hakkinda daha fazla bilgi edinildik¢e, aktarilan bedelin tahsisi dahil olmak {izere ilk
satin alma muhasebesi, 3 Aralik 2011°dan sonraki siire boyunca degistirilebilir.

2011’in ilk alt1 ayinda Grup, Postbank'in net varliklarinin gegici satin alma tarihindeki gercege uygun degerini
83 milyon € artirmustir. Artig, Grubun derhal geri satma diisiincesiyle iktisap ettigi belli varliklarin satin alma
tarihindeki gercege uygun degerindeki ayarlamalarin yani sira, iktisap edilen kredi portfdyiiniin satin alma
tarihindeki gergege uygun degerindeki diizeltmeler ile ilgilidir. Dolayisiyla, 31 Aralik 2010’da kaydedilen
serefiyenin ilk tutar1 olan 2,049 milyon € 2011’in ilk alti ayinda 66 milyon € disiiriilerek 1,983 milyon €’ya
indirilmis ve Postbank’taki azinlik paylari 17 milyon € artmistir. Bu diizeltmelerle baglantili olarak Grup,
2011’in ilk ¢eyreginde gelir vergisi 6ncesi 10 milyon € zarar kaydetmistir.

Raporlama tarihi itibariyle, ilk satin alma muhasebesi incelenmeye devam etmektedir, dolayisiyla heniiz
kesinlesmemistir.

Postbank, 2011’in ilk alt1 ayinda Grubun gelir tablosuna (gegici alim fiyati tahsisinden gercege uygun deger
diizeltmelerinin amortismani ve yukarida belirtilen diizeltmeler dahil) sirasiyla 2.5 milyar € ve 378 milyon € net
gelir ve vergi sonrasi net kar katkida bulunmugtur. Net gelirler, Yunan devlet tahvilleri ile ilgili 113 milyon €
deger diistikliigii gideri icermekte olup, bu tutar vergi sonrast net kar iizerinde (79) milyon € etki yapmustir.

ABN AMRO

Deutsche Bank’i ABN AMRO Bank N.V.'nin ("TABN AMRO") Hollanda’daki ticari bankacilik faaliyetlerinin
bir kismini 1 Nisan 2010°da ("satin alma tarihi") satin almast hakkinda kapsamli bir a¢iklama i¢in 2010 Finansal
Raporunun Not 04 "Satin Almalar ve Elden Cikarmalar" kismina bakiniz.

2010 yil sonunda, 6zellikle satin alinan isletmelerin agilis bilangolarinin belli kisimlari igin gergege uygun deger
diizeltmelerinin  kesinlesmesi beklendiginden, sirket birlesmesinin ilk satin alma muhasebesi heniiz
kesinlegsmemistir. Satin alinan net varliklarin satin alma tarihindeki gergcege uygun degerine aktarilan bedelin
tahsisi sonucunda 216 milyon € ge¢ici negatif serefiye olusmus olup, Grubun 2010 gelir tablosunda
gosterilmigtir.

31 Mart’ta sirket birlesmesinin ilk satin alma muhasebesinin kesinlesmesi sonucunda, iktisap edilen net
varliklarin satin alma tarihindeki gercege uygun degerinde 24 milyon € diislis olmustur. Dolayisiyla, 216 milyon
€ olan gecici negatif serefiye 192 milyon €’ya diismiistiir. IFRS 3 uyarinca, alim fiyati tahsisinin
kesinlestirilmesi satin alma tarihi itibariyle geriye doniik olarak uygulanmalidir. Bu nedenle, 31 Aralik 2010
itibariyle dagitilmamis karlar 24 milyon € distiriilmisttr.



Satin alma tarihi itibariyle, aktarilan bedelin nihai 6zet hesaplamasi ve iktisap edilen net varliklara tahsisi
asagida gosterilmistir.

Satin Alma Tarihi itibariyle iktisap Edilen Varliklarm ve Ustlenilen Yiikiimliiliiklerin Gergege Uygun Degeri

m¢€

Aktarilan bedel

Aktarilan nakit bedel 700
Alim fiyat: diizeltmesi (13)
Toplam alim bedeli 687
iktisap edilen tammlanabilir varhklarin ve iistlenilen yiikiimliiliiklerin kaydedilen tutarlar’

Nakit ve nakde esdeger varliklar 113
Bankalar nezdindeki faiz getirisi vadeli mevduat 71
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal varliklar 779
Krediler 9,802
Maddi olmayan varliklar 168
Biitiin diger varliklar 810
Mevduatlar 8,211
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler 895
Biitiin diger yiikiimliiliikler 1,758
Toplam tanimlanabilir net varhklar 879
Negatif Serefiye 192
iktisap edilen toplam net tammlanabilir varhklar, eksi Negatif Serefiye 687

! iktisap edinilen varliklarin ve iistlenilen yiikiimliiliiklerin belli basli siniflar1 itibariyle

ABN AMRO 2011’in ilk altt ayinda Grubun gelir tablosuna (alim fiyati tahsisinden gercege uygun deger
diizeltmelerinin amortismani dahil) sirasiyla 276 milyon € ve 23 milyon € net gelir, ve vergi sonrasi net kar
katkida bulunmustur.

Sal. Oppenheim

Deutsche Bank’in 29 Ocak 2010 itibariyle ("satin alma tarihi") Sal. Oppenheim Grup’u ("Sal. Oppenheim") satin
almasi hakkinda kapsamli bir agiklama i¢in liitfen 2010 Finansal Raporunun Not 04 "Satin Almalar ve Elden
Cikarmalar" kismina bakiniz. Satin alma tarihindeki mevcut gergekler ve kosullar hakkinda edinilen bilgilere
dayali olarak, bu islemin ilk satin alma muhasebesi 2011’in ilk ¢eyreginde kesinlestirilmistir.



Onemli Islemler

Hua Xia Bank

6 Mayis 2010’da Deutsche Bank, Hua Xia Bank Co. Ltd.’in ("Hua Xia Bank") yeni ihra¢ ettigi hisselerine,
toplam taahhiitte bulunma bedeli olarak 5.6 milyar RMB (587 milyon €) bedel karsiliginda taahhiitte bulunmak
iizere baglayici bir anlagmaya imza attigin1 duyurmustur. Deutsche Bank'in taahhiidii, Hua Xia Bank’1n en biiyiik
iic hissedarina hisselerinin 20.8 milyar RMB’ye (2.2 milyar €) kadar toplam ihra¢ degeri ile yapilan 6zel
plasmaninin bir parcasidir. 26 Nisan 2011°de yeni hisselerin tescili ile gecerlilik kazanmis olan islemin nihai
olarak tamamlanmasi1 lizerine, bu yatirnm Deutsche Bank'mn Hua Xia Bank’taki mevcut paymi, ¢ikarilmisg
sermayenin %17.12’sinden %19.99’una ¢ikarmistir.

Yeni ihra¢ edilen hisselerin alimi ¢esitli Cinli idari kurumlarca verilecek 6nemli idari onaylara tabi idi. Deutsche
Bank’1n ilave hisseleri ve bunlara ilisik oy haklarini alma hakki veren son dnemli idari onay 11 Subat 2011°de
alinmigtir.

Bu tarihte, ihrag¢ edilecek yeni hisseler, potansiyel oy haklarini temsil etmeleri nedeniyle, Deutsche Bank’in IAS
28 "iliskili Kuruluslardaki Yatirimlar"a gore etki diizeyini degerlendirirken dikkate alinmustir.

11 Subat 2011 itibariyle, Deutsche Bank’in etkisi mevcut oy haklari ile %17.12, potansiyel oy haklar1 ile de
%2.87 ile temsil edilmekteydi. Sonuctaki %19.99 oy hakkinin 6nemli etki kanit1 oldugu addedilecektir ¢iinki,
onemli etkisinin mevcut oldugunun genellikle varsayildigi %20 oy hakkina hemen hemen esittir. Ayrica,
Deutsche Bank’in Hua Xia Bank'in yonetimi ve diger paydaslari ile payi basariyla miizakere etmis oldugu ve
Hua Xia Bank’in alti Kurul Komitesinden dordiinde temsil edilmekte oldugu gercegi, Deutsche Bank’in 6nemli
etkisi oldugunun kanitidir.

11 Subat 2011°den itibaren muhasebenin 6zkaynak yontemi uygulanmaistir.

Yatirimin Satilmaya hazir finansal varliklardan Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlara yeniden
smiflandirilmasi iizerine, Deutsche Bank, IFRS 3R "Sirket Birlesmeleri" ile kiyaslama yaparak yeniden dl¢iim
yaklasimini kullanmigtir. Sonug olarak, 6nceden diger kapsamli gelirlerde kaydedilmis olan 263 milyon € realize
edilmemis net kazanglar yeniden siniflandirilarak, Gelir Tablosunda Satilmaya hazir finansal varliklardan net
kazanglara (zararlara) aktarilmistir.

Yatirimin yeniden simiflandirilmast ve 6zkaynak paymin artisi, bilangodaki Ozkaynak yéntemiyle degerlenen
yatirimlar pozisyonu 30 Haziran 2011 itibariyle 1.7 milyar € artmustir.



Satilmak Uzere Elde Tutulan Varhklar

Raporlama Tarihinde Satilmak Uzere Elde Tutulan Varhklar

Grup elden ¢ikarilacak gruplarmi ve satilmak {izere elde tutulan duran varliklarini, defter degeri ile, gercege
uygun deger eksi satma maliyetinin diigiik olanindan degerlemektedir. Finansal araglar IAS 39 general
hiikiimlerine uygun olarak &l¢tilmiistir.

Satilmak iizere elde tutulan varliklarin toplami 30 Haziran 2011 itibariyle 2.3 milyar € (31 Aralik 2010: € 13.5
milyar) olup, Diger varliklar arasinda raporlanmugtir.

Duran varliklarla ve satilmak iizere elde tutulan elden ¢ikarilacak gruplarla ilgili olarak 30 Haziran 2011
itibariyle 12 milyon € realize edilmemis net kazang (31 Aralik 2010: 11 milyon € realize edilmemis net zararlar)
dogrudan Birikmis diger kapsamli gelirlerde (zararlarda) muhasebelestirilmistir. Bu realize edilmemis net
kazanglar, varliklar satilana kadar 6zkaynaklarda kalacak olup, satildiklar1 zaman kazanglar 6zkaynaklardan kar /
zarara yeniden siniflandirilacaktir.

14 Mart 2011°de Deutsche Bank, Frankfurt am Main’daki Grup genel merkezini, DWS Finanz-Service GmbH
tarafindan baglatilacak olan kapali uglu bir gayrimenkul fonuna satmakta oldugunu duyurmustur. Deutsche Bank
binay1 uzun dénemli kiralamaya dayali olarak kullanmaya devam edecektir. Islemin kapamsmin bir yil icinde
yapilmasi beklenmektedir. Dolayisiyla Grup, Kurumsal Yatirimlar Grup Boliimiine tahsisli satilmak iizere
tutulan elden ¢ikarilacak grup smiflandirmast yapmistir. Satilmak iizere elden ¢ikarilacak smiflandirmast
sonucunda 2011’in ilk ¢eyreginde 34 milyon € deger diisiikliigii zarar1 olusmus ve Diger gelirler arasina dahil
edilmigtir. Beklenen satig fiyatin1 yansitmak tizere, varliklar 2011’in ikinci ¢eyreginde yine gergege uygun deger
eksi satma maliyeti lizerinden degerlenmis, ve 13 milyon € ilave deger diisiikligii zararma yol agmis, bu da
Diger gelirler arasina dahil edilmistir.

30 Haziran 2011 itibariyle Grup, Kurumsal Bankacilik & Menkul Kiymetler Kurumsal Boliimiine tahsisli bir
elden ¢ikarilacak bir grubu satilmak {izere elde tutulan olarak siniflandirmistir. Elden ¢ikarilacak grup 1.5 milyar
€ varliklardan ve 1.3 milyar € yiikiimliiliiklerden olugmaktadir. Varliklar esasen alinin satilan kredileri, mortgage
servis haklarim1 ve finansal garantileri igermektedir. Elden ¢ikarilacak grubun bir yil iginde satilmasi
beklenmektedir. Satilmak iizere elde tutulan olarak siniflandirmanin serefiye ve Grubun gelir tablosu iizerinde
onemli bir etkisi olmamustir.

20117in ilk yarisinda Grup ayrica, bir iliskili sirketteki bir yatirimi ve Kurumsal Bankacilik & Menkul Kiymetler
Kurumsal Boliimiine tahsisli ok sayida elden c¢ikarillacak grubu, satilmak {izere elde tutulan olarak
smiflandirmistir. Bu varliklarin bir yil iginde satilmasi beklenmektedir. Siniflandirma herhangi bir deger
diistikliigii zararia yol agmamustir.



Simiflandirmadaki Degisiklikler
BHF-BANK

31 Aralik 2010 itibariyle Grup, Liechtenstein’li LGT Group ("LGT") ile miinhasir satis miizakerelerine
baslanmis olmasi nedeniyle, Kurumsal Yatirimlar Grup Boliimiinde yer almakta olan BHF-BANK AG’deki
("BHF-BANK") yatirimini Satilmak {izere tutulan elden ¢ikarilacak grup olarak siniflandirmistir. Satilmak tizere
elde tutulan olarak siniflandirma sonucunda vergi oncesi 62 milyon € deger diisiikliigi zarar1 olusmus ve bu
2010’un dordiincii ¢eyreginde diger gelirler arasinda muhasebelestirilmigtir. Bu deger diisiikliigiiniin kayd1
ayrica, ertelenmis vergi yiikiimliiliiklerinden 16 milyon €’un serbest birakilmasina yol agmustir.

18 Nisan 2011°de Deutsche Bank ve LGT, BHF-BANK’in satis1 ile ilgili miizakerelere son verdiklerini
duyurmustur. Taraflar kendi aralarinda ve yetkili idari kurumlarla yapilan goriigmeleri takiben isleme devam
etmemeye karar vermistir. Dolayisiyla, BHF-BANK elden ¢ikarilacak grubunun biitiin varliklar1 ve
ylkiimliliikleri artik 2011’in ikinci geyreginde satilmak iizere elde tutulan grup olarak siniflandirilmayacaktir.
Siniflandirmadaki degisikligin, degerlemede herhangi bir 6nemli etkisi olmamustir.

7 Temmuz 2011°de Grup, BHF-BANK’in satis1 i¢in, RHJ International ile, tamamina sahip oldugu bagh
kurulusu Kleinwort Benson Grup iizerinden miizakerelere basladigini duyurmustur. Miizakereler miinhasir
olmakla birlikte, satisin tamamlanmasi resmi onaylara baglhidir. Heniiz verilmemis 6nemli onaylarin dogurdugu
belirsizlik 1s1¢inda, Grup, satilmak iizere elde tutulan siniflandirmasini uygun bulmamaktadir ve s6z konusu
onaylar verilene kadar, elden ¢ikarilacak grubu satilmak iizere elde tutulan olarak yeniden simflandirmayacaktir.

Elden Cikarilanlar

2011’in ilk yarisinda, Grup bir iliskili kurulustaki bir yatirnmini ve Kurumsal Bankacilik & Menkul Kiymetler
Kurumsal Béliimiine tahsisli olan ve daha 6nceden satilmak tizere elde tutulan olarak siiflandirilmig olan bir
elden ¢ikarilacak grubu satmistir. 2011°de Grup bir bagli kurulusunu ve Varlik ve Servet Yonetimi Kurumsal
Boliimiine tahsisli olan ¢ok sayida satilmak {izere elde tutulan varligi satmistir. Satilmak {izere elde tutulan
varliklar 6nceden Sal. Oppenheim Grubunun satin alinmasinin bir pargasi olarak iktisap edilmis idi.

Haziran 2011°de Grup, Ozel & Ticari Miisteriler Kurumsal Boliimiine tahsisli olan ve daha énceden satilmak
iizere tutulan elden ¢ikarilacak grup olarak siniflandirilmis olan bir isletmeyi satmigtir. 5 milyon € serefiye ile
elden ¢ikarilacak grup olarak simiflandirma sonucunda, 3 milyon € deger diisiikliigii zarar1 olusmus olup, 2011’in
ikinci ¢eyreginde muhasebelestirilmis ve Diger gelirler arasinda yer almistir.

Mart 2011°de Grup, Postbank'in Hindistan’daki baglh kurulusu Deutsche Postbank Home Finance Ltd.’i
satmugtir. Deutsche Postbank Home Finance Ltd., Ozel & Ticari Miisteriler Kurumsal Béliimiine bagh idi. 3
Aralik 2010°da Postbank’in ¢ogunluk hisselerinin satin alinmasi ile, Grup bu bagh kurulus tizerinde de kontrol
sahibi olmustu.

Raporlama Tarihinden sonraki Olaylar
19 Temmuz 2011°de ingiliz bankacilik vergisi kurallari iceren ingiliz Finans Kanunu 2011 yasalagmistr.

21 Temmuz 2011’de Yunanistan’1 desteklemek iizerinde Ozel Sektor Inisiyatifinin duyurusu yapilmistir. Bu,
mevcut Yunan devlet tahvillerinin dért enstriimandan olusan bir kombinasyon ve Yunan Geri Alma imkani ile
goniilli takasini igermektedir.

Deutsche Bank yukaridaki konularin her ikisinin de potansiyel sonuglarini halen degerlendirmektedir.



Diger Bllgiler (denetlenmemis)

Hedef Tanmimlar:

Bu dokiiman ve Grubun yayinladigi veya yaymlayabilecegi diger dokiimanlar GAAP dig1 finansal dlgiiler
icermektedir. GAAP dis1 finansal Olgiiler, Grubun tarihsel veya gelecek performansinin, finansal pozisyonunun
veya nakit akimlarinin 6lgiileridir, ve Grubun finansal tablolarinda IFRS’na uygun olarak hesaplanan ve sunulan
en dogrudan kiyaslanabilir o6lgiilere, yerine gore, dahil edilen hari¢ tutan veya hari¢ tutulan tutarlari dahil eden
diizeltmeler igerebilir. Grup belli diizeltmelerin tanimlarini "hedef tanimlar1" olarak adlandirmaktadir ¢linkii
Grup kendi finansal hedeflerini dlgmek igin GAAP dist finansal dlgiileri ge¢miste kullanmistir ve gelecekte
kullanabilecektir.

Grubun gelirlerle ilgili olan GAAP dis1 finansal 6lgiileri, onemli belli kazanglar1 (sinai kuruluslarin, isletmelerin
veya tesislerin satigindan saglanan kazanglar gibi) ve belli dnemli giderleri (yeniden yapilandirma giderleri,
maddi olmayan varliklarin deger diisiikliigti giderleri veya dava giderleri gibi) eger bu kazanglar veya giderler
Grubun asli islerinin gelecekteki performansinin gostergesi degillerse, hari¢ tutan IFRS finansal olgiilerini
diizeltmeye tabi tutan hedef tanimlar1 kullanmaktadir.

Vergi Oncesi Ortalama Aktif Ozkaynak Getirisi (Hedef Tanim)

GAAP dis1 ortalama aktif 6zkaynaklardan vergi dncesi getiri, finansal 6l¢iisii asagida tanimlandig iizere Grubun
ortalama aktif 6zkaynaklarina yiizdesi cinsinden, Deutsche Bank hissedarlarma atfedilebilir GVOK’e dayalidir.
Karsilagtirma igin, hissedarlarin ortalama O6zkaynaklarinin yiizdesi olarak Deutsche Bank hissedarlarina
atfedilebilir (yani vergi oncesi azinlik paylart harig) GVOK seklinde tamimlanan hissedarlarin ortalama
Ozkaynaklarinin vergi Oncesi getirisi de sunulmustur, ve ortalama aktif 6zkaynaklarin yiizdesi cinsinden
Deutsche Bank hissedarlarina atfedilebilir (yani vergi 6ncesi azinlik paylari haric) GVOK olarak tanimlanan
ortalama aktif 6zkaynaklarin vergi dncesi getirisi de sunulmustur.

Deutsche Bank Hissedarlarina atfedilebilir GVOK (Hedef Tanimi): GAAP dis1 finansal 6l¢ii olan, Deutsche
Bank hissedarlarina atfedilebilir GVOK, Deutsche Bank hissedarlarina atfedilebilir vergi 6ncesi kara dayalidir
(yani vergi 6ncesi azinlik paylar1 harig), ve asagidaki sekilde belli nemli gelir ve giderlere gore diizeltmeye tabi
tutulur.

Sona eren ii¢ aylik donem Sona eren ii¢ ayhik donem
m¢€ 30 Haz 2011 | 30Haz 2010 | 30 Haz 2011 | 30 Haz 2010
Gelir vergisi oncesi kar (GVOK) 1,778 1,524 4,799 4,317
Eksi vergi dncesi azinlik paylart (54) (7 (142) (22)
Deutsche Bank hissedarlarina atfedilebilir GVOK 1,724 1,516 4,656 4,294
Art1 (eksi):
Belli 6nemli kazanglar (ilgili giderler sonrasi net) - (208)* (236)? (208)*
Belli 6nemli giderler - - - -
Deutsche Bank hissedarlar hissedarlarma atfedilebilir 1,724 1,309 4,420 4,086
GVOK (hedef tanim)

1 ABN AMRO'nun Hollanda’daki ticari bankacilik faaliyetlerinin bazi kisimlarinin satin alinmast ile ilgili 208 milyon €

negatif serefiyenin kaydindan dogan kazanglar.

2 Hua Xia Bank’taki (PBC), muhasebenin 6zkaynak yonteminin uygulandigi payimuz ile ilgili 236 milyon € pozitif etki.




Ortalama Aktif Ozkaynak: Grup, rakipleriyle karsilastirmay: kolaylastirmak icin aktif 6zkaynaklarini
hesaplamakta ve cok sayida rasyoda aktif 6zkaynaklara atif yapmaktadir. Ancak, aktif 6zkaynaklar IFRS’nda
ongoriilen bir 6l¢ii degildir ve hesaplamadaki farkliliklar1 dikkate almadan Grubun ortalama aktif 6zkaynaklara
dayali rasyolarin1 baska sirketlerin rasyolar1 ile karsilagtirmamalisiniz. Grubun, hissedarlarin ortalama
O0zkaynaklarini diizeltmeye tabi tuttugu kalemler, kur ¢evrim farklar1 hari¢ ortalama birikmis diger kapsamli
gelirler (zararlar) (biitiin bilegenler, uygulanabilen vergiler sonrasi nettir) ile, licer aylik bazda bir teklifin
tahakkuk ettigi ve her yil Yillik Genel Kurul tarafindan onaylandiktan sonra ddenen ortalama temettiilerdir.
Ortalama aktif 6zkaynaklarin hesaplanmasinda uygulanan vergi oranlari, ortalama genel bir vergi orani degil,
miinferit kalemler igin finansal tablolarda kullanilan oranlardir.

Sona eren ii¢c ayhik donem Sona eren ii¢ aylik donem
(aksi belirtilmedikge) 30 Haz 2011 | 30 Haz 2010 | 30 Haz 2011 | 30 Haz 2010
m. €
Ortalama 6zkaynaklar: 50,005 40,328 49,703 39,121
Art1 (eksi):
Kur ¢evrimleri harig, ortalama birikmig diger kapsamlt 368 49 318 151
(kar) zarar, uygulanabilen vergiler sonrasi net*
Ortalama temettii tahakkuklari (610) (407) (672) (449)
Ortalama aktif 6zkaynak 49,763 39,969 49,349 38,823
Ortalama 6zkaynaklarinin vergi dncesi getirisi %13.8 % 15.0 % 18.7 % 22.0
Ortalama aktif 6zkaynaklarin vergi 6ncesi getirisi %13.9 %15.2 % 18.9 % 22.1
Ortalama aktif 6zkaynaklarin vergi 6ncesi getirisi (hedef %13.9 %13.1 %17.9 % 21.1
tanimi)

! Satilmaya hazir finansal varliklardan ortalama realize edilmemis kazanglar/zararlar ve nakit akimi hedging islemleri
iizerindeki vergisel etki 30 Haziran2011’de sona eren ii¢ ve alt1 aylik donemlerde sirasiyla (314) milyon € ve (341) milyon €
olmugtur. 30 Haziran 2010°da sona eren ii¢ ve alt1 aylik donemlerde ise sirastyla (404) milyon € ve (408) milyon € olmusgtur.

Kaldira¢ Rasyosu (Hedef Tanimi)

Bir kaldirag rasyosu, toplam varliklari toplam 6zkaynaklara bélmek suretiyle hesaplanir. Grup, bir hedef tanimi
kullanilarak hesaplanan ve raporlanan IFRS varliklarina ve 6zkaynaklara asagidaki diizeltmelerin uygulandigi,
diizeltmeye tabi tutulmus bir kaldirag rasyosu aciklamaktadir:

— Toplam dizeltilmis varliklar1 elde etmek igin, IFRS kapsamindaki toplam varliklar ilave netlesme
kargiliklarin1 yansitacak sekilde diizeltilmistir. IFRS gergevesinde, bir kurulus (1) halen kaydedilebilir
varliklart tutarlar1 mahsup etmek icin kanunen icra edilebilir bir hakka sahipse; ve (2) ya net esasa gore
mahsup etme veya es zamanli olarak varligi realize etme ve yiikimliligii 6deme niyetindeyse, finansal
varliklarin ve finansal yiikiimliiliklerin mahsubu gereklidir. IFRS 6zellikle, temerriitteki haklara
bakilmaksizin, islerin olagan seyri i¢inde net mahsuplagsma niyetine odaklanmistir. Bir master netlesme
anlagmas1 kapsaminda olan ¢ogu tiirev kontratta islerin olagan seyri icinde net mahsuplagsma yapilmadigi
icin, bunlar IFRS ¢er¢evesinde briit olarak gosterilmelidir. Repo ve ters repo sozlesmeleri de, bir master
netlesme anlasmasi kapsaminda olsalar dahi, islerin olagan seyri i¢inde net mahsuplagma yapilmadig: i¢in
briit gdsterilmistir. A.B.D.’de normal alim satimlarda alacaklar1 ve borglar1 netlestirmek sektoriin mutat
uygulamasidir. Buna IFRS c¢ergevesinde izin verilmemektedir. Grup yukarida aciklanan netlesme
diizeltmelerini, kaldirag rasyosunun hedef tanimini hesaplarken yapmaktadir.




— Toplam diizeltilmis 6zkaynaklar1 elde etmek icin, IFRS kapsamindaki toplam &zkaynaklar Grubun kendi
tahvillerinden kazanglarin ve zararlarin proforma ger¢ege uygun degerini (vergi sonrasi, tahminler Grubun
kendi tahvillerinin hemen hemen tamaminin gerge§e uygun degerden tayin edildigi varsayimiyla
yapilmistir) yansitmak iizere diizeltmeye tabi tutulmustur. Bu hesaplamada uygulanan vergi orani,
harmanlanmis tekdiizen vergi orani olan %35°tir.

Grup bu diizeltmeleri rakiplerle karsilastirilabilirligi artirmak i¢in hedef tanimina goére kaldirag rasyosunu
hesaplamada uygulamaktadir. Kaldirag rasyosunun hedef tanimi, biitiin Grupta isler yonetilirken stirekli olarak
kullanilmaktadir. Rakiplerin kendi kaldirag rasyolarint hesaplama sekli ile Grubun kaldirag rasyosu hedef tanim
arasinda yine de farkliliklar olacaktir. Dolayisiyla Grubun diizeltilmis kaldirag rasyosu, hesaplamadaki
farkliliklar1 dikkate almadan baska sirketlerin kaldirag rasyolariyla karsilastirilmamalidir. Grubun hedef tanimina
gore Grubun kaldira¢ rasyosunun, halihazirdaki veya gelecekteki herhangi bir banka idari kaldirag rasyosu
zorunlulugu ¢ergevesindeki kaldirag rasyosu ile benzer olmasi veya onun mutlak bir géstergesi olmast muhtemel
degildir.

Asagidaki tabloda, Grubun kaldirag rasyosunun hedef tanimina gore hesaplanmasinda yapilan diizeltmeler
gosterilmektedir.

Varliklar ve 6zkaynaklar 30 Haziran 2011 31 Ara 2010
milyar €

Toplam varhiklar (IFRS) 1,850 1,906
Ilave tiirevlerin netlesmesinin diizeltmesi (503) (601)
Ilave bekleyen 6demelerin netlesmesinin diizeltmesi (125) (86)
Ilave ters repo netlesmesinin diizeltmesi (13) (8)
Toplam varhklar (diizeltilmis) 1,209 1,211
Toplam 6zkaynaklar (IFRS) 51.7 50.4
Grubun kendi tahvillerinden proforma gergege uygun deger kazanglarinin 1.6 2.0
(zararlarmin) diizeltmesi (vergi sonrasi)

Toplam 6zkaynaklar (diizeltilmis) 53.3 52.4
Toplam 6zkaynaklara dayal kaldira¢ rasyosu

IFRS’na gore 36 38
Hedef tanimina gore 23 23

! Sézkonusu borg tizerinden proforma gercege uygun deger kazanglari (zararlar) iizerindeki hesaplanan kiimiilatif vergi etkisi
30 Haziran 2011°de ve 31 Aralik 2010’da sirasiyla (870) milyon € ve (1.1) milyar €’dur.
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Ileriye doniik beyanlarla ilgili uyar1 beyan

Bu rapor ileriye doniik beyanlar igermektedir. leriye doniik beyanlar,
tarihsel gercek degillerdir; inanglarimiz hakkinda beyanlar ve bunlara
temel teskil eden beklentilerimizi icermektedir. Bu beyanlar halen
Deutsche Bank’in y6netiminin elinde bulunan planlara, tahminlere ve
projeksiyonlara dayalidir. Dolayisiyla ileriye doniik beyanlar yalnizca
yapildigi tarih itibariyle anlam ifade etmektedir, ve yeni bilgiler veya
gelecekteki olaylar 1s1ginda bunlari kamuya agik olarak giincelleme
yukiimliliigl tistlenmiyoruz.

Niteligi geregi, ileriye doniik beyanlar risk ve belirsizlik icerir.
Dolayisiyla ¢ok sayida faktor, gergek sonuglarin ileriye doniik bir
beyanda yer alanlardan 6nemli 6lgiide farkli olmasina yol agabilir. BU
faktorler arasinda, Almanya’daki, Avrupa’daki, Amerika Birlesik
Devletleri’ndeki ve ticari gelirlerimizin Snemli bir kismini elde
ettigimiz diger yerlerdeki finansal piyasalarin durumu, bor¢lularimizin
veya alim satimlardaki karsi taraflarin potansiyel temerriitleri, yonetim
glindemimizin  uygulanmasi, risk  yonetim  politikalarimizin
giivenilirligi, prosediirler ve yontemler, ve A.B.D. Sermaye Piyasasi
Kuruluna (SEC) verdigimiz dokiimanlarda atif yapilan diger riskler
bulunmaktadir. Bu faktérler SEC’e verdigimiz 15 Mart 2011 tarihli
Form 20-F’nin "Risk Faktorleri" boliimiinde detayli olarak
actklanmaktadir. Bu dokiimanin kopyalar: talep halinde edinilebilir ya
da www.deutsche-bank.com/ir adresinden indirilebilir.
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